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Exmos. Senhores,

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho de Administracdo tem a honra de
submeter a apreciacdo de V. Exas. o Relatério e Contas da Santander Totta
Seguros, Companhia de Seguros de Vida, S.A., respeitantes ao exercicio de 2007.

Envolvente macro-econdmica
Economia Internacional

O ano de 2007 ficou assinalado pela materializacdo de varios factores de risco, até
ai latentes, que marcaram a evolucdo economica e financeira mundial, em especial
no decurso do segundo semestre do ano, e que poderdo ter impactos mais visiveis
em 2008.

Ao nivel do crescimento econdémico, e em termos globais, as estimativas do FMI
apontam para que a economia mundial possa ter-se expandido acima de 5%,
naquele que foi o quarto ano consecutivo de crescimento acima do potencial. A
semelhanca de anos anteriores, os mercados emergentes deverdo ter contribuido
em cerca de dois tercos para a taxa de crescimento, enquanto os mercados
desenvolvidos deverdo ter desacelerado, uma tendéncia mais visivel nos EUA.

Esta dualidade na economia mundial e a resiliéncia dos mercados emergentes
mantiveram sob pressdo a generalidade das matérias-primas, que, em 2007,
testaram novos maximos historicos, num cendrio de continuacdo de crescimento
sustentado da procura. O petréleo bateu um novo maximo historico, em termos
nominais, proximo dos 100 doélares por barril no caso do Brent, mas, em termos
reais, ficou ainda aquém dos maximos do inicio da década de oitenta.

Os precos dos bens agricolas foram dos que registaram maior subida, surgindo
como potencial foco de pressoes inflacionistas. Os precos dos cereais testaram
maximos historicos, em especial o trigo, que quase duplicou o0 preco, em
antecipacao, por exemplo, & maior procura para a producéo de bio-combustiveis.

O facto mais marcante do ano foi a reac¢cdo dos mercados financeiros ao aumento
do incumprimento no mercado de crédito hipotecario de alto risco (“subprime”) nos
EUA, num processo iniciado em Julho e que se prolongaria por todo o segundo
semestre de 2007 (inclusive durante o inicio de 2008).

O que comecgou por ser um movimento de correccdo dos mercados, apdés uma
descida bastante pronunciada dos spreads de crédito e de uma avaliagdo mais
permissiva dos riscos, resultou numa fase de forte instabilidade nos mercados
financeiros cujos impactos totais, sobre o sistema financeiro, estédo ainda por apurar.

Desta conjuntura resultaram dois efeitos imediatos. Por um lado, uma perturbagao
no funcionamento dos mercados monetarios, em especial nos prazos superiores a
um més. As duvidas sobre a exposi¢do das contrapartes a crédito “subprime” e os
receios de eventuais necessidades de liquidez pelos préprios conduziram a uma
subida acentuada das taxas de juro de curto prazo.
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Por outro lado, os mercados de crédito quase encerraram, com uma reducao
acentuada das novas emissfdes de divida pelos bancos e empresas, associada a
uma subida dos spreads de crédito para todos os emitentes e para todas as
maturidades.

Visando anular as condicbes monetarias mais restritivas, decorrentes das subidas
das taxas de juro nos mercados monetarios e do alargamento dos spreads de
crédito, a Reserva Federal dos EUA desceu agressivamente as taxas de juro de
referéncia de 5,25% no inicio do Verédo para 4,25% no final do ano.

As previsbes de crescimento pelo banco central dos EUA foram sucessivamente
revistas em baixa, considerando um cenario central de forte desaceleracdo no
primeiro semestre de 2008, embora sem recessdo, apdés 0 que O crescimento
retomaria taxas de crescimento progressivamente mais proximas a tendéncia de
longo prazo, durante o segundo semestre de 2008. Os precos no consumidor foram
gradualmente perdendo relevancia enquanto factor de risco para a conducéo da
politica monetaria, apesar de se ter assistido ainda a uma aceleracdo no segundo
semestre do ano.

Economia da UEM

Na zona euro, 0 Banco Central Europeu travou o ciclo de subida das taxas de juro
de referéncia, apdés a subida para 4,0% em Junho. As perturbacdes no
funcionamento dos mercados monetarios, a subida dos spreads de crédito e a
apreciacdo do euro (que face ao ddélar atingiu novos maximos historicos, apenas
abaixo de 1,50 délares) contribuiram para que as condi¢des financeiras se tivessem
tornado restritivas, entre sinais de desaceleracdo gradual da actividade. As
expectativas de subidas adicionais das taxas de juro de referéncia pelo BCE foram
sendo dissipadas, dando lugar a expectativas moderadas de que em 2008 pudesse
haver uma inversao da politica monetéria.

O posicionamento dos investidores alterou-se, com uma clara preferéncia por
activos de menor risco, em especial divida publica.

Em consequéncia, as taxas de juro de longo prazo desceram de forma acentuada no
segundo semestre do ano, apds 0os maximos de mais de dois anos atingidos no
inicio de Julho, quando a preocupacao predominante dos investidores era ainda o
risco de maior aceleragéo da inflagéo.

Apesar deste reposicionamento dos investidores, a generalidade dos mercados
accionistas fechou ainda com valorizacdes significativas, embora abaixo dos
maximos registados no primeiro semestre, quando em alguns mercados (como o
espanhol e o norte-americano) foram quebrados os maximos de 2000.
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Economia Portuguesa

Em 2007, a actividade em Portugal cresceu 1,9%, o ritmo mais forte desde 2001,
quando a economia tinha crescido 2,0%. A procura externa continuou a ter um
contributo positivo relevante para o crescimento, mas a procura interna tera tido o
contributo mais importante, sobretudo por via do investimento privado.

As exportacoes desaceleraram para 7,1%, face aos 9,2% registados no ano anterior,
com uma moderacdo mais acentuada ao nivel das exportagbes de bens. As
exportacdes de servi¢os terdo mantido taxas de crescimento acima de 10%.

Ao nivel dos mercados de exportacdo, Espanha e Alemanha continuam a ser os
principais destinos, enquanto o mercado mais dinamico continua a ser Angola, com
taxas de crescimento em torno de 40%.

O forte dinamismo dos servigos contribuiu para uma mais rapida reducdo do défice
da balanca de bens e servigos, que caiu abaixo de 7% do PIB, o que n&o ocorria
desde 2003.

A procura interna fortaleceu-se em 2007, tendo sido o principal contributo para o
crescimento (cerca de 1,8 pontos percentuais). O grande destague vai para o
investimento privado, que acelerou, com um crescimento de 3,2%, o ritmo mais forte
desde o periodo de 1999-2000.

Esta evolucdo reflecte duas grandes tendéncias. Por um lado, uma forte
recuperacdo do investimento em material de transporte, em especial de material
aeronautico e, por outro, a progressiva estabilizacdo do sector da construcdo, que
deixou de ter um contributo negativo para o crescimento, tal como tinha ocorrido nos
cinco anos anteriores.

O consumo privado continuou a crescer claramente abaixo do PIB, pressionado
pelos efeitos da subida das taxas de juro, mas também pelo ainda elevado nivel de
desemprego.

O consumo publico cresceu marginalmente em 2007, apesar das estimativas iniciais
de que pudesse continuar a contrair. Os dados preliminares de execucao orcamental
em 2007 apontam para uma mais acentuada reducdo do défice, que ter-se-a situado
em torno de 2,5% do PIB, face a meta de 3,0%.

A inflacdo desacelerou para 2,5%, mas ainda pressionada pela subida dos precos
da energia, por um lado, e dos precos da alimentagdo, por outro. Este ultimo efeito
podera continuar a fazer-se sentir em 2008, num quadro global de aceleracdo dos
precos dos cereais.

O desemprego aumentou para 8,0%, um novo maximo, na medida em que a criacao
de emprego continuou a ficar aqguém da entrada de novos trabalhadores no mercado
de trabalho.
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Os desenvolvimentos nos mercados financeiros internacionais nao tiveram, ainda,
um impacto visivel nos agregados de crédito, que continuaram a expandir-se
rapidamente. O crédito total ao sector privado tera crescido proximo de 10% (8,4%
em 2006). O crédito aos particulares desacelerou ligeiramente, devido ao crédito
hipotecéario, que comecou a reflectir o impacto da subida das taxas de juro de
referéncia. Mais relevante foi a aceleragdo do crédito as empresas, associado ao
mais forte crescimento do investimento.

A Evolucao do Sector Segurador em Portugal

O mercado segurador registou um aumento de producéo de 3,2%, retomando o ciclo
de expanséao dos anos anteriores a 2006, tendo sido o segmento vida a influenciar o
comportamento, tendo a producdo de seguro directo, neste ramo, aumentado 6,9%
relativamente ao ano anterior. O volume de negdcios do ramo ndo vida registou um
declineo de 4,2%.

O crescimento do ramo vida foi devido a dindmica dos seguros de capitalizagdo que
influenciou a producdo em +35,5% enquanto todos os outros tipo de seguros
apresentaram um crescimento negativo, o PPR de menos 12,3%, os seguros ligados
a Fundos de Investimento de menos 4% e 0s seguros de risco e misto de menos
10%. Este desempenho terd estado ligado a uma evolucdo instavel do mercado
financeiro, a qual determinou uma maior procura de activos bancérios de curto prazo
e de produtos de aforro em produtos de capitalizacgéo.

Mercado Segurador em 2007

Valor I Variagao anual
2003 2004 2005 2006 2007 | 03/02 04/03 05/04 06/05 07/06
PPRE 1300,8 € 1497,8€ 17142 € 1961,3€ 1720,8€ ! 14,4% 15,1% 14,4% 14,4%  -12,26%
-Seg Vida 1253,7€ 1356,7 € 14418€ 1509,4 € 1303,8€| 14,3% 8,2% 6,3% 4,7% -13,62%

- Ligados a Fundos de 47,1€ 1411 € 272,4 € 451,9 € 417,0€ i 154% 199,5%  93,1% 65,9% -1,73%

|
14256 € 1633,7€ 2888,2€ 29329¢€ 2816,2€ i 1,6% 14,6% 76,8% 1,5% -3,98%

Seguros Ligados a Fundos de
Investimento (exclui PPR)

Outros 26751€ 3118,3€ 4534,0€ 3876,4€ 4829,3€ i 32,2% 16,6% 45,4%  -145%  24,58%

- Risco Mistos 624,2 € 686,0 € 851,1€ 929,8 € 8359€ . 21,1% 9,9% 24,1% 92%  -10,10%

- Capitalizag&o 20509 € 2432,3€ 36829¢€ 29466 € 39935¢€ ! 36,2% 18,6% 51,4%  -20,0% 35,53%
|

Total Vida 54015€ 6249,7€ 9136,3€ 87615¢€ 9366,3€ ' 18,4% 15,7% 46,2% -4,1% 6,90%

Total Nao Vida 4042,7€ 42149¢€ 4307,9€ 4360,4 € 4176,8 € ! 5,0% 4,3% 2,2% 1,2% -4,21%
|

Total 94442€ 10464,6€ 134442€ 131219€ 135432€, 122% 10,8% 28,5% -2,4% 3,21%

Valores em milhdes de €
Fonte: APS

A Actividade da Santander Totta Seguros em 2007

A actividade de seguros do ramo vida, explorada pela Santander Totta Seguros -
Companhia de Seguros de Vida S.A., teve como principal orientacdo estratégica a
disponibilizagdo de produtos de risco de gama simples, vinculados ao crédito
bancario ou vinculados a outros produtos bancarios, orientados para a proteccao,
tendo-se complementado as coberturas de vida com a proteccdo ao crédito. A
Santander Totta Seguros posicionou-se em terceiro lugar em termos de quota de
prémios nos produtos de capitalizacao (16%), tendo atingido, para o total de prémios
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de seguros de vida, a quota de mercado de 13%. Prosseguiu-se, em simultaneo,
uma estratégia de aposta continuada na melhoria dos indices de satisfacdo de
clientes internos e externos e de criacao de valor para os “stakeholders”, através da
oferta de produtos abrangentes em termos de coberturas e de clientes alvo, com um
excelente resultado em termos de producéao e rendibilidade.

Relativamente aos seguros de vida financeiros, de destacar o lancamento dos
seguros “Euro Energia Investimento” e “Rendimento Campedo” sob a forma de
Fundos Autonomos de Investimento, divididos em unidades de participacdo (unit
linked), cuja politica de investimento visa proporcionar uma remuneragdo minima e
uma remuneracao variavel. O volume total comercializado no seguro “Euro Energia
Investimento” ascendeu a cerca de 90 milhdes de euros e no “Seguro Rendimento
Campedo” a 80 milhdes de euros.

No ambito dos seguros de vida risco em open market € de mencionar o lancamento
do “Plano Vida” para o segmento de mercado massivo, tendo-se atingido mais de
30.000 planos.

Em 2007 foi lancado o “Plano Proteccdo Ordenado”, seguro de vida com cobertura
complementar de desemprego, por um periodo inicial de 5 anos. Destina-se a todos
os trabalhadores por conta propria ou de outrem com a sua retribuicdo mensal
domiciliada no Banco Santander Totta.

No dultimo trimestre foi ainda disponibilizada uma cobertura complementar de
desemprego no seguro de vida de crédito a habitacdo, esperando-se que a
capilaridade na distribuicdo ocorra em 2008.

No que respeita aos seguros de vida risco, é de salientar a continuacdo de um
crescimento sustentado no negdcio vinculado as operacfes de crédito hipotecario e
de consumo.

De salientar, ainda, a comercializagdo do “Plano Prevencédo”, produto do ramo de
acidentes pessoais, comercializado pelo canal directo, revelando-se um sucesso em
termos de taxa de éxito de vendas e permitindo, simultaneamente, a diversificacéo
dos canais de venda e das fontes de resultados.

No ambito dos produtos orientados para a poupancga, prosseguiu-se a dinamizagao
junto das redes comerciais relativamente as solucbes reforma. E de realcar a
utilizacdo do simulador que permite calcular uma estimativa da penséo de reforma
em apenas trés minutos e que simula um investimento em varios produtos de
poupanca reforma.

De referir, também, que foi reforcada a gama disponivel de produtos, através da
emissao de trés séries do “Poupancga Garantido PPR” (“Seguro Poupanca Garantida
2007 PPR”, “Poupanca Garantida PPR 3,5%" e “Poupanca Garantida PPR 4%"),
direccionado para um segmento de clientes avessos ao risco e que permite
beneficiar de uma taxa de rendibilidade garantida.

O total de prémios de seguros de vida financeiros atingiu 1.077,4 milhdes de euros,
sendo 41,5 milhdes de euros em PPR’s.
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Os prémios de seguro de vida risco associados a operac¢fes vinculadas e em “open
market” ascenderam a 87,9 milhGes de euros, representando um crescimento de
16%.

Milhdes de Euros

Prémios emitidos 2006 2007 Var.
Seguros de Risco e Mistos 76,0 87,9 + 16%
Seguros de Poupanca excluindo PPR/E 1206,7 1035,9 -17%
PPR/E 118,0 41,5 - 65%
Acidentes Pessoais 0 0,2 -
Total 1 400,7 1165,5 -17%

A forte e eficaz coordenacdo com o banco no lancamento e comercializacado de
produtos a par de um conjunto de melhorias nos processos operativos com a rede e
a operagao realizada sobre a carteira de ac¢cdes em reservas livres permitiu que a
Santander Totta Seguros atingisse um resultado antes de impostos de 57,3 milhdes
de euros, (21,3 milhdes de euros sem o efeito da transaccdo sobre a carteira de
accoes), um incremento de 294,3% e de 46,7% respectivamente, relativamente a
2006.

A contribuicdo para o Grupo, medida pelas comissfes as redes e resultado antes de
impostos atingiu 136,3 milhdes de euros, mais 91,2% que no ano transacto.

O activo liquido da Santander Totta Seguros atingiu, em 31 de Dezembro de 2007,
4.246,1 milhdes de euros, um crescimento de 8,5% face ao ano anterior.

O volume total de investimentos financeiros geridos atingiu 3.947,8 milhdes de euros
(activos financeiros de 4.110,4 milhdes de euros), um aumento de 8,9% face a 2006,
mantendo a politica de investimentos os critérios de disperséo, liquidez e seguranca
dos activos.

Relativamente a gestdo de riscos, de mencionar a revisdo do modelo Sarbanes-
Oxley, que contempla os riscos de subscri¢cdo, operacional, crédito, liquidez e de
mercado.

As provisfes técnicas totalizam 4.077,9 milhées de euros em 31 de Dezembro de
2007 contra 3.749,3 milhdes de euros em 2006.

A taxa de cobertura da margem de solvéncia cifrou-se em 163,3% antes da
distribuicao de resultados.

O resultado da conta técnica alcancou os 19,3 milhdes de euros contra 14,3 milhdes
no ano anterior.

O numero de colaboradores efectivos e com contrato a termo certo era de 55 a
31.12.07
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Os principais indicadores de rendibilidade e eficiéncia evoluiram favoravelmente,
como se apresenta:

Indicadores 2004 2005 | 2006 | 2007
Custos de funcionamento / margem técnica antes comissdes | 16,8% | 14,0% | 10,5% | 7,2%
Capitais Seguros (1076€) / N° médio de Colaboradores 183 199 247 291

Resultado Liquido / Capital Préprio 17,1% | 16,4% | 12,2% | 50,9%
Resultado Liquido / Activo Liquido 0,32% | 0,31% | 0,27% | 1,09%

Proposta de Aplicacdo de Resultados

O resultado liguido de impostos da Santander Totta Seguros foi de € 46.469.276,94
(quarenta e seis milhdes, quatrocentos e sessenta e nove mil, duzentos e setenta e
seis euros e noventa e quatro céntimos).

Propde-se a seguinte aplicacéo:

- € 4.646,927,69 (quatro milhdes, seiscentos e quarenta e seis mil, novecentos e
vinte e sete euros e sessenta e nove céntimos) para Reserva legal,

- €41.822.349,25 (quarenta e um milhdes, oitocentos e vinte e dois mil, trezentos e
guarenta e nove euros e vinte e cinco céntimos) para resultados transitados;

- € 8.010.000,00 (oito milndes e dez mil euros) para distribuicdo de dividendos ao
accionista Santander Totta, SGPS, correspondente a 0,356 euros por accéo, de
resultados transitados, por se encontrarem reunidas as condi¢gbes legais que
possibilitem a distribuicao.

Perspectivas para 2008

Para o ano de 2008, a Companhia perspectiva:

e Lancamento de novos seguros financeiros ligados a Fundos de Investimento
com prazos e politicas de investimento distintas e de produtos de
capitalizacdo no ambito da politica de poupanca;

e Continuada melhoria nos racios de penetracdo de produtos de risco com
extenséo de coberturas adicionais;

e Consolidacdo nas taxas de penetracdo dos produtos de seguros suportados
pelo negocio vinculado as operagdes bancarias de crédito pessoal e
hipotecario e dos seguros de risco em open market;
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Alargamento do canal directo a outros seguros em open market ou ligados a
outros servi¢cos ou produtos bancérios;

Continuada automatizacdo e optimizacdo dos fluxos processuais nas
operacgdes, com melhorias na eficiéncia, nos custos e nos niveis de satisfacao
de clientes internos e externos.

Consideracdes Finais

Gostaria 0 Conselho de Administracdo de manifestar o seu agradecimento a todas
as entidades que apoiaram a nossa empresa no desenvolvimento da sua actividade,
designadamente:

Ao Instituto de Seguros de Portugal, pela forma como acompanhou o
desenvolvimento da Companhia;

A Associacdo Portuguesa de Seguradores, pela sua contribuicio,
nomeadamente em matérias técnicas;

Ao Banco Santander Totta, pelo seu contributo na dinamizacdo de “cross-
selling” e resultados obtidos;

Aos nossos Clientes, pela sua preferéncia,

A todos os colaboradores que, com dedicacdo, contribuiram para o0s
resultados obtidos.

Lisboa, 10 de Marco de 2008.

O Conselho de Administracéo

Pedro Aires Coruche Castro e Almeida
Presidente

Armindo Alberto Escalda

Vogal

Joaquim Manuel Oliveira Filipe

Vogal

Maria Paula Toscano Figueiredo Marcelino

Vogal
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SECUROS

Santander Totta

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Montantes expressos em Euros)

EXERCICIO EXERCICIO
ACTIVO NOTAS/ ACTIVO AMORTIZA(;OES ACTIVO ANTERIOR
ANEXOS BRUTO E AJUSTAMENTOS LiQUIDO ACTIVO LIQUIDO
Imobilizagdes incorpéreas Anexo 2 2 387 475 2289 391 98 084 2214
Investimentos
Terrenos e edificios - - - -
De servigo proprio - - - -
De rendimento - - - -
Imobilizagées em curso e adiantamentos por conta - - - -
Investimentos em empresas do grupo e associadas 44 e 47 18 071 326 - 18 071 326 24 718 505
Partes de capital em empresas do grupo - - - -
ObrigacGes e outros empréstimos a empresas do grupo 47 e Anexo 1 18 071 326 - 18 071 326 24 718 505
Partes de capital em empresas associadas - - - -
Obrigag6es e outros empréstimos a empresas associadas - - - -
Outros investimentos financeiros 44 e 47 399 052 491 - 399 052 491 401 864 930
Accdes, outros titulos de rendimento variavel e unidades
de participagéo em fundos de investimento 47 e Anexo 1 84 263 885 - 84 263 885 113 859 597
Obrigaces e outros titulos de rendimento fixo 47 e Anexo 1 314 788 606 - 314 788 606 288 005 333
Empréstimos hipotecérios - - - -
Outros empréstimos - - - -
Dep6sitos em instituicdes de crédito - - - -
Outros - - - -
Depositos junto de empresas cedentes - - - -
Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco
de investimento é suportado pelo tomador do seguro 44, 47 e Anexo 1 3530 726 069 - 3530 726 069 3197 050 003
Provisdes técnicas de resseguro cedido 22 200 274 - 22 200 274 12 897 614
Proviséo para prémios nao adquiridos 33 6 567 - 6 567 -
Provisdo matemaética do ramo vida 33 17 727 284 - 17 727 284 8190 289
Provis&o para sinistros 33 4 466 423 - 4 466 423 4707 325

Proviséo para participagao nos resultados - - - R
Outras provisdes técnicas - - - -
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco -
de investimento é suportado pelo tomador do seguro - - - R

Devedores 48 33724 645 12 497 33712 148 15833 879

Por operagdes de seguro directo
Empresas do grupo - - - -
Empresas participadas e participantes - - - R
Outros devedores 48 10963 272 12 497 10950 775 7 640 471

Por operagGes de resseguro

Empresas do grupo - - - -
Empresas participadas e participantes - - -
Outros devedores 48 3755 600 - 3755 600 812 860
Por outras operagdes
Empresas do grupo - - - -
Empresas participadas e participantes - - - -

Outros devedores 48 19005 773 - 19 005 773 7 380 548
Subscritores de capital - -
Outros elementos do activo 164 858 584 2023461 162 835 123 182 965 049
Imobilizagdes corpéreas e existéncias Anexo 2 2248 334 2023 461 224 873 259 703
Depositos bancarios e caixa 49 162 610 250 - 162 610 250 182 705 346
Outros - - -
Acréscimos e diferimentos 79 395 554 - 79 395 554 77 286 638
Juros a receber 50 69 625 756 - 69 625 756 64 997 784
Outros acréscimos e diferimentos 50 9769 798 - 9769 798 12 288 854
4250 416 418 4325 349 4 246 091 069 3912618 832

Os anexos fazem parte integrante destes balancos.
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Santander Totta

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Montantes expressos em Euros)

PASSIVO NOTAS/ EXERCICIO EXERCICIO
ANEXOS ANTERIOR
Capital proprio 91 269 217 88 763 315
Capital 51 22 500 000 22 500 000
Prémios de emisséao - -
Reservas de reavaliacdo
Reavaliacédo regulamentar 24e52 8836 211 35812 086
Reavaliacéo legal - -
Reservas
Reserva legal 52 3201937 2115474
Reserva estatutaria - -
Outras reservas - -
Resultados transitados 52 10 261 792 17 471121
Resultado do exercicio 52 46 469 277 10 864 634
Passivos subordinados 53 14 000 000 14 000 000
Fundo para dotag@es futuras 24 118 118
Provisdes técnicas 393 217 651 366 183 729
Provisdo para prémios ndo adquiridos 33 19 749 -
Provisdo matematica do ramo vida 33 359 046 717 343 224 064
Proviséo para sinistros
De vida 33 33409 503 22 338 800
De acidentes de trabalho - -
De outros ramos - -
Proviséo para participagao nos resultados 33 741 682 620 865
Proviséo para desvios de sinistralidade - -
Outras provisdes técnicas - -
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de investimentc
é suportado pelo tomador do segura 33 3684 638 789 3383158 764
Outras provisdes 26 2539 609 6 805 138
Provisdes para pensodes - -
Provisdes para impostos 26 698 766 4964 295
Outras provisdes 26 1840 843 1840 843
Depésitos recebidos de resseguradores 54 1839 5155
Credores 48 309 208 33 359 553
Por operagdes de seguro directo
Empresas do grupo - -
Empresas participadas e participantes - -
Outros credores 55 24 254 676 15 646 761
Por operagdes de resseguro
Empresas do grupo - -
Empresas participadas e participantes - -
Outros credores 55 1392 692 3340 266
Empréstimos bancarios
De empresas do grupo - -
De empresas participadas e participantes - -
Outros credores - -
Estado e outros entes publicos 56 12 069 554 4 561 266
Credores diversos
Empresas do grupo - -
Empresas participadas e participantes - -
Outros credores 57 10 592 286 9811 260
Acréscimos e diferimentos 50 12 114 638 20 343 060

4246 091 069

3912618 832

Os anexos fazem parte integrante destes balangos.
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SECGUROS

Santander Totta

CONTA DE GANHOS E PERDAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 200¢

(Montantes expressos em Euros)

CONTA DE GANHOS E PERDAS NOTAS/ EXERCICIO EXERCICIO ANTERIOR
ANEXOS
Conta técnica do seguro de vide
Prémios liquidos de resseguro
Prémios brutos emitidos 42 1165 275 223 1400 737 301
Prémios de resseguro cedido 42 (26 970 165) 1138 305 058 (20 988 060) 1379749 241
Proveitos dos investimentos
Rendimentos de partes de capital
Relativos a empresas do grupo - -
Outros 58 120 502 120 502 38219 38219
Rendimentos de outros investimentos
Relativos a empresas do grupo 58 14 663 796 13731 752
Outros 58 183 247 567 197 911 363 151 440 977 165172 729
Ganhos realizados em investimentos 58 17 940 798 215972 663 7708771 172919 719
Mais-valias ndo realizadas de investimentos 59 76 195 513 63 350 848
Outros proveitos técnicos, liquidos de ressegura 17 823 26 038
Proveitos técnicos 1430 491 057 1616 045 846
Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Montantes pagos
Montantes brutos 60 (808 253 748) (418 985 436)
Parte dos resseguradores 60 5968 068 (802 285 680) 5 965 789 (413 019 647)
Provis&o para sinistros (variagéo)
Montante bruto 60 (11 070 703), (7 398 949)
Parte dos resseguradores 60 (240 902) (11 311 605) (813 597 285) 1083 217 (6 315 732) (419 335 379)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro
(variagao)
Provisédo matematica do ramo vida, liquida de
resseguro
Montante bruto 61 (16 157 542) (69 082 877)
Parte dos resseguradores 61 9 536 995 (6 620 547), 8 165 840 (60 917 037)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 61 (301 563 512) (308 184 059) (878 291 203) (939 208 240)
Participagéo nos resultados, liquida de ressegurc 62 (712 936), (559 061),
Custos de exploragéo liquidos
Custos de aquisi¢ao 43 e 63 (81 028 847) (59 241 888)
Custos de aquisicao diferidos (variagéo) 33 619 775 852177
Custos administrativos 63 (1543 202), (1517 830),
Comissoes e participacéo nos resultados de ressegurc 64 14 853 852 (67 098 422) 8835 651 (51 071 890)
Custos com investimentos
Custos de gestéo dos investimentos 67 (43 658 452) (33 137 259)
Perdas realizadas em investimentos 67 (17 714 448) (61 372 900) (10 159 506) (43 296 765)
Menos-valias néo realizadas de investimentos 59 (159 990 702) (148 098 047)
Outros custos técnicos, liquidos de resseguro (302 740), (208 623),
Dotagéo ou utiliza¢&o do fundo para dotag6es futuras 24 e 59 - -

Custos técnicos

Resultado da conta técnica do seguro de vide

(1 411 259 044)

19232 013

(1601 778 005)

14 267 841

Os anexos fazem parte integrante destas demonstracoes.
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SECGUROS

Santander Totta

CONTA DE GANHOS E PERDAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 200¢

(Montantes expressos em Euros)

CONTA DE GANHOS E PERDAS NOTAS/ EXERCICIO EXERCICIO ANTERIOR
ANEXOS

Conta técnica do seguro néo vide

Prémios liquidos de resseguro

Prémios brutos emitidos 40 e Anexo 6 190 309 -
Prémios de resseguro cedido (11 135) 179 174 - -
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagéo) 33 (19 749) -
Proviséo para prémios ndo adquiridos, parte dos 33 6 567 (13 182) 165 992 - -

resseguradores (variagéo)
Proveitos dos investimentos
Rendimentos de partes de capital

Relativos a empresas do grupo -
Outros - - - -

Rendimentos de outros investimentos

Relativos a empresas do grupo - -
Qutros - - - -

Ganhos realizados em investimentos - - -

Mais-valias néo realizadas de investimentos -

Outros proveitos técnicos, liquidos de resseguro -

Proveitos técnicos 165 992

Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Montantes pagos

Montantes brutos - -
Parte dos resseguradores - -

Proviséo para sinistros (variagéo)

Montante bruto - -
Parte dos resseguradores - - -

Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro
(variagao)
Participagéo nos resultados, liquida de ressegurc -

Custos de exploragéo liquidos

Custos de aquisi¢ao 43 e 63 (137 429), -
Custos de aquisicao diferidos (variagéo) - -
Custos administrativos - -
Comissoes e participacéo nos resultados de ressegurc 64 430 (136 999), -

Custos com investimentos

Custos de gestéo dos investimentos -
Perdas realizadas em investimentos - -

Menos-valias néo realizadas de investimentos -
Outros custos técnicos, liquidos de resseguro -

Provis&o para desvios de sinistralidade (variagéo) -

Custos técnicos (136 999)

Resultado da conta técnica do seguro nédo vide 28 993

Os anexos fazem parte integrante destas demonstracoes.
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SECGUROS

Santander Totta

CONTA DE GANHOS E PERDAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 200¢

(Montantes expressos em Euros)

CONTA DE GANHOS E PERDAS NOTAS/ EXERCICIO EXERCICIO ANTERIOR
ANEXOS

Conta néo técnica

Resultado da conta técnica do seguro néo vide 28 993 -
Resultado da conta técnica do seguro de vide 19 232 013 14 267 841
Resultado da conta técnica 19 261 006 14 267 841

Proveitos dos investimentos
Rendimentos de partes de capital

Relativos a empresas do grupo
Outros 58 1694 181 1694 181 1270 635 1270635

Rendimentos de outros investimentos

Relativos a empresas do grupo

Outros 58 2 236 329 2236 329 721 410 721410
Ganhos realizados em investimentos 58 3930510 - 1992 045
Mais valias ndo realizadas de investimentos 59 2582 987 26 305 393
Outros proveitos 65 1623 430
Proveitos n&o técnicos 6515120 28 297 868

Custos com investimentos

Custos de gestéo de investimentos 67 (26 019) (73 837)

Perdas realizadas em investimentos 67 - (26 019) - (73 837)
Menos-valias néo realizadas de investimentos 59 (3293 619), (4 235 452),
Outros custos, incluindo ajustamentos e provisdes 66 (811 879), (659 591),

Custos néo técnicos (4131 517), (4 968 880),
Resultado da actividade corrente 29 21 644 609 37 596 829
Proveitos e ganhos extraordinarios 28 12 058 36 150
Custos e perdas extraordinarios 28 (186 691), (279 243),
Resultado extraordinaric 28 (174 633), (243 093),

Dotacéo ou utilizagéo da reserva de reavaliagdo
regulamentar 24 e 59 (162 984) (22 830 621)

Recuperacéo de mais e menos-valias realizadas de

investimentos 24 35 950 868 -
Resultado antes de impostos 29 57 257 860 14 523 115
Imposto sobre o rendimento do exercicia 20e29 (10 788 583) (3 658 481),
Resultado liquido do exercicic 46 469 277 10 864 634

Os anexos fazem parte integrante destas demonstracoes.
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& Santander Totta

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em Euros)

CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

A Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Companhia) foi constituida em 19 de
Marco de 2001 e tem por objecto o exercicio da actividade de seguro directo e de resseguro, do ramo
Vida, para a qual obteve as devidas autoriza¢des do Instituto de Seguros de Portugal. Em 2007, a
Companhia obteve autorizacdo para operar no ramo néo vida — acidentes pessoais.

Em Setembro de 2002, a Companhia alterou a sua denominacéo inicial, Santander Central Hispano
Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. para a Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida,
S.A. Posteriormente, em Margo de 2005, a Companhia adoptou a actual denominacéo.

A Companhia mantém relages comerciais com entidades relacionadas, particularmente com as do Grupo
Santander.

Em 27 de Dezembro de 2001 foi registada a escritura de cesséo, a favor da Companhia, da Sucursal
Seguros Génesis, Sociedad Anénima de Seguros Y Reasseguros (Seguros Génesis), bem como da
carteira de seguros associada a mesma. Esta escritura teve por base um convénio de cesséo de carteira
celebrado entre a Seguros Génesis e a Companhia em 29 de Junho de 2001, no qual se estabelece que
os respectivos efeitos econémicos sdo reportados a 1 de Janeiro de 2001.

Conforme indicado na Nota 51, a Companhia é detida pela Santander Totta - SGPS, S.A. e,
consequentemente, as suas operagdes e transac¢oes sao influenciadas pelas decisdes do Grupo em que
se insere (Grupo Santander).

As notas que se seguem respeitam a numeracgao sequencial definida no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros. As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis ou a sua
apresentacao ndo é relevante para a leitura das demonstrac¢des financeiras anexas.

3. PRINCIPIOS CONTABILISTICOS

As demonstrag6es financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos da
Companhia, mantidos em conformidade com os principios contabilisticos definidos no Plano de
Contas para as Empresas de Seguros, publicado no Diario da Republica n°® 127/94, 11° Suplemento, 32
Série, de 1 de Junho de 1994. Foi igualmente respeitada a Norma n°® 14/95-R e outras normas
especificas do Instituto de Seguros de Portugal. Assim, foram preparadas segundo a convengéo do
custo historico (modificada pela adopg¢éo do principio do valor actual relativamente aos investimentos)
e na base da continuidade das operacg6es, em conformidade com os principios contabilisticos da
prudéncia, especializagdo de exercicios, consisténcia, substancia sobre a forma e materialidade.

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes:

a) Principio da especializacdo de exercicios

Os proveitos e os custos sao reconhecidos contabilisticamente em funcdo do periodo em que as
transaccgdes que Ihes estdo subjacentes ocorrem, independentemente do momento em que se
efectuam as cobrancas e os pagamentos.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em Euros)

Dado que os prémios séo registados como proveitos no momento da emissao ou renovacao das
respectivas apdlices e os sinistros quando sao participados pelos segurados, é necessério
efectuar certas periodificacdes de proveitos e custos. Estas periodificacdes afectam,
basicamente, as seguintes rubricas:

i)  Provisdo matematica

A provisdo matemética destina-se a fazer face aos encargos futuros decorrentes dos
contratos de seguros em vigor, e sao calculadas para cada apolice, de acordo com as
bases actuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (Notas 33 e 38).

A partir do exercicio de 2004, a Companhia passou a diferir os custos de aquisicao relativos
a comissdes de mediagdo incorridas com a angariacao de apolices de seguro.

i)  Provisdo para sinistros

A proviséo para sinistros destina-se a fazer face as indemnizacdes a pagar relativas a
sinistros ja ocorridos mas nédo regularizados, e foi determinada da seguinte forma:

a) a partir da andlise dos sinistros pendentes no final do exercicio e da consequente
estimativa da responsabilidade existente nessa data;

b) pela estimativa dos montantes necessarios para fazer face a responsabilidades com
sinistros ocorridos e nao declarados (IBNR);

c) pela estimativa dos custos administrativos a incorrer na regularizacao futura de
sinistros que actualmente se encontram em processo de gestéo.

iii)  Provisdo para participacdo nos resultados

A provisdo para participacdo nos resultados corresponde aos montantes atribuidos e ainda
nao distribuidos aos beneficiarios dos contratos de seguro que a prevéem sendo o seu
célculo efectuado de acordo com as bases técnicas de cada produto. A participacao nos
resultados é paga aos beneficiarios dos contratos ou distribuida as apdlices de seguro
através de incorporagdo na respectiva provisdo matematica no inicio de cada ano civil.

iv) Provisdes técnicas de resseguro cedido

Sao determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em
consideracédo as percentagens de cessdo, bem como outras clausulas existentes nos
tratados em vigor.

v) Ajustamentos de recibos por cobrar

A provisao para recibos por cobrar tem por objectivo ajustar o montante dos recibos por
cobrar ao seu valor estimado de realizagdo, sendo calculada de acordo com a Norma
Regulamentar n.° 13/2000, de 13 de Novembro de 2000.

vi) Provisdo para estabilizacdo de carteira

A partir do exercicio de 2006, a Companhia passou a registar uma provisao para
estabilizacdo de carteira referente a um conjunto de apdlices de Seguros Vida Grupo de
crédito a habitagdo com tarifa plana. O calculo desta provisao baseia-se essencialmente
no valor actual do diferencial entre prémios e custos com sinistralidade futura desta
carteira.

vii) Comissbes de mediacao

As comiss@es de mediacéo correspondem a remuneragao contratual atribuida aos
mediadores pela angariagdo de prémios de seguro e sao registadas como custo no
momento da emissao ou renovacao das respectivas apdélices.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em Euros)

viii) Provisdo para prémios ndo adquiridos

A proviséo para prémios ndo adquiridos corresponde ao diferimento dos prémios emitidos
desde a data de encerramento do balango até ao vencimento do periodo referente ao
prémio.

Esta provisao ndo é aplicavel ao ramo vida.

b) Investimentos financeiros

i)  Investimentos afectos a seguros de vida

Seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do seguro (“Unit
Linked”)

Na valorimetria dos investimentos financeiros afectos a seguros de vida em que o risco de
investimento € suportado pelo tomador do seguro, incluindo os relativos a empresas do
Grupo, foram utilizados os critérios definidos no Plano de Contas para as Empresas de
Seguros, com as alteracdes introduzidas pela Norma Regulamentar n.° 23/2003, de 26 de
Dezembro de 2003, designadamente a valorizagéo de acordo com o principio do valor
actual, o qual corresponde ao valor de mercado.

As mais e menos-valias potenciais resultantes da aplicagéo dos critérios acima referidos,
sdo reflectidas na carteira de titulos por contrapartida das rubricas de ganhos e perdas
“Mais-valias néo realizadas de investimentos” e “Menos-valias ndo realizadas de
investimentos”.

Outros seguros de vida

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal séo registados ao custo
de aquisicdo. A diferenca entre o custo de aquisi¢cao e o valor nominal dos titulos, que
constitui o prémio ou desconto verificado aquando da compra, é amortizada de forma
escalonada pelo periodo que decorre até a data de reembolso dos titulos, por contrapartida
de resultados. As menos valias efectivas que resultem da venda de titulos de rendimento
fixo sdo reconhecidas como resultados do exercicio em que ocorrem. No caso de mais
valias e se o proveito da venda for utilizado para adquirir outros titulos de rendimento fixo
da mesma natureza, estas séo escalonadamente reconhecidas em resultados ao longo do
periodo remanescente que decorre até ao reembolso do titulo vendido.

Os titulos de rendimento variavel séo valorizados ao mercado, de acordo com as cotacdes
da bolsa oficial de valores mobiliarios a data do balango, ou quando esta data néo for dia
de bolsa, do ultimo dia de negociacdo em bolsa que a precede, desde que os titulos
tenham obtido cotagdo nos ultimos 90 dias. As mais e menos valias potenciais resultantes
da aplicacdo do valor de mercado aos titulos afectos a provisdes técnicas do ramo vida
com participacéo nos resultados, sao reflectidas na carteira de titulos por contrapartida das
rubricas de ganhos e perdas “Mais-valias ndo realizadas de investimentos” e “Menos-valias
nao realizadas de investimentos”. Simultaneamente, as mais valias potenciais sdo
transferidas de ganhos e perdas para o “Fundo para dotac¢des futuras”, através da rubrica
“Dotacédo do fundo para dotagdes futuras”. O “Fundo para dotagdes futuras” é utilizado na
compensacdo de menos valias nao realizadas através da rubrica “Utilizag&do do fundo para
dotacdes futuras” na conta de ganhos e perdas — conta técnica do seguro de vida,
enquanto apresentar saldo.
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d)

i)  Investimentos livres

Os investimentos livres sao constituidos na sua totalidade por ac¢des e unidades de
participacdo cotadas na bolsa portuguesa, as quais séo valorizadas ao mercado, de acordo
com as cotagdes da bolsa oficial de valores mobiliarios a data do balanco, ou quando esta
data nao for dia de bolsa, do ultimo dia de negocia¢do em bolsa que a precede, desde que
os titulos tenham obtido cotagdo nos Ultimos 90 dias.

As mais e menos-valias potenciais resultantes da aplicacdo dos critérios acima referidos,
sédo reflectidas na carteira de titulos por contrapartida das rubricas de ganhos e perdas
“Mais-valias néo realizadas de investimentos” e “Menos-valias ndo realizadas de
investimentos”.

Simultaneamente, as mais-valias potenciais séo transferidas de ganhos e perdas para a
rubrica “Reservas de reavaliagdo” do capital proprio, utilizando como contrapartida a rubrica
“Dotacéo ou utilizacdo da reserva de reavaliagdo regulamentar”, da demonstracao de
ganhos e perdas - conta nao técnica (Nota 24).

A partir do exercicio de 2004, a Companhia passou a registar no ambito da reserva de
reavaliagcdo regulamentar os impostos diferidos passivos correspondentes as mais valias
nao realizadas, liquidas de menos valias, registadas nesta reserva (Nota 24).

Imobilizacdes corpéreas

O imobilizado corpéreo encontra-se registado ao custo de aquisicdo, deduzido das
correspondentes amortizagfes acumuladas.

As amortizagbes séo calculadas com base no método das quotas constantes, de acordo com as
taxas maximas fiscalmente aceites como custo, as quais correspondem as seguintes vidas Uteis
estimadas:

Anos de

vida util
Equipamento administrativo 8-10
Maquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Instalacdes interiores 8 -10
Material de transporte 4-6
Outro equipamento 5-10

Imobilizacdes incorpéreas

Este saldo é constituido principalmente pelos encargos relativos ao desenvolvimento do sistema
informatico e de novos produtos, licencas de software e pelas despesas de constituicdo e de
aumento do capital social ocorrido em 2001, os quais sdo amortizados pelo método das quotas
constantes, com base na taxa anual de 33,3%.

Proviséo para férias e subsidio de férias

Os encargos com férias e subsidio de férias dos empregados sédo registados quando se vence o
direito aos mesmos. A respectiva provisdo encontra-se registada na rubrica "Acréscimos e
diferimentos” do passivo.
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(Montantes expressos em Euros)

f)  PensBes complementares de reforma

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho (CCT) vigente para o sector segurador, a
Companhia assumiu o compromisso de conceder prestagcfes pecuniarias para complemento das
reformas atribuidas pela Seguranca Social aos seus empregados que tenham sido admitidos no
sector até 22 de Junho de 1995, data de entrada em vigor do novo CCT, incluindo os que
transitaram da Seguros Génesis no ambito do convénio celebrado entre a Seguros Génesis e a
Companhia em 29 de Junho de 2001. Estas presta¢fes consistem numa percentagem,
crescente com o nimero de anos de servico do trabalhador, aplicada a tabela salarial em vigor a
data da reforma.

O regime de reconhecimento contabilistico e imputacéo a conta de ganhos e perdas da
Companhia das responsabilidades por pensdes de reforma por velhice e invalidez consiste na
cobertura integral no final de cada exercicio do valor actual das responsabilidades com pensées
de reforma por servi¢os passados.

As responsabilidades com os complementos de pensdes de reforma foram calculadas pelo
método “Projected Unit Credit”, com base nos seguintes pressupostos actuariais e financeiros
em 2007 e 2006:

2007 2006
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 73177
Tabua de invalidez 50% da EVK 80 50% da EVK 80
Taxa de rendimento do financiamento 5,5% 4,75%
Taxa técnica actuarial 5,5% 4,75%
Taxa de crescimento salarial 3,5% 3,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,5% 1,5%

Em Julho de 2002, a Companhia aderiu ao Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa, gerido
pela Santander Pensfes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (entidade inserida
no Grupo Santander). Em 2007, considerando que o valor do fundo de pensdes é superior ao
valor actual das responsabilidades com pensdes de reforma por servigos passados em 31 de
Dezembro de 2007, nao foram efectuadas contribuigdes. Durante o exercicio de 2006, a
Companhia realizou contribui¢cdes adicionais para o fundo de pensdes no montante de 10.750
Euros (Nota 8), por forma a cobrir 0 valor actual das responsabilidades com pensdes de reforma
por servicos passados em 31 de Dezembro de 2006 (Nota 19).

g) Proviséo para outros riscos e encargos

Esta provisao destina-se a fazer face a contingéncias especificas resultantes da actividade da
Companhia, nomeadamente riscos operacionais ao nivel das contas de depésitos a ordem, dos
recibos por cobrar e de outras contas de devedores e credores da Companhia (Nota 26). Em
geral, o reforgo desta provisao néo € aceite como custo para fins fiscais.

h) Operacbes de permuta de fluxos financeiros

A partir do exercicio de 2004, as operacg0es realizadas para cobertura dos riscos de taxa de juro
inerentes aos activos e passivos afectos a representacdo das provisdes técnicas de seguros de
vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, passaram a ser
avaliadas ao preco de mercado. As mais e menos valias potenciais resultantes da aplicagcéo do
valor de mercado sao reflectidas em acréscimos e diferimentos do activo ou passivo por
contrapartida das rubricas de ganhos e perdas “Mais-valias ndo realizadas de investimentos” e
“Menos-valias ndo realizadas de investimentos”, respectivamente.
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10.

TRANSACCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transac¢Bes em moeda estrangeira sdo convertidas para Euros ao cAmbio em vigor na data em
que ocorrem. As diferencas de cambio resultantes das transac¢des em moeda estrangeira sédo
contabilizadas na conta de ganhos e perdas do exercicio em que ocorrem, bem como o resultado da
actualizagcdo cambial dos saldos devedores e credores apresentados no balan¢co com base nos
cambios divulgados pelo Banco de Portugal.

EMPRESAS DO GRUPO E EMPRESAS ASSOCIADAS

As contas da Companhia sédo consolidadas ao nivel da Santander Totta — SGPS, S.A., com sede em
Lisboa, local onde podem ser obtidas.

NUMERO MEDIO DE TRABALHADORES

Durante os exercicios de 2007 e 2006, a Companhia teve, em média, 55 trabalhadores ao seu
servico, distribuidos pelas seguintes categorias profissionais:

Categoria Profissional 2007 2006

Director Coordenador

Director de Servigos

Chefe de Seccéo

Chefe de Servigos

Sub-chefe de Seccédo

Técnico de Grau |

Coordenador de Servigos Comerciais
Gerente de Delegacgéo
Assistente Comercial

Secretéaria

Escriturario

Escriturario Estagiario

Técnico de Formagéao

Chefe de Servigos de Formagéao
Actuério

Administrativo

w
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CUSTOS COM PESSOAL

A composicao dos custos com o pessoal é a seguinte (Nota 63):
2007 2006

Remuneragdes dos 6rgéos sociais 182.735 182.745
Remuneragtes do pessoal 1.449.204 1.344.169
Encargos sobre remuneracdes 297.776 309.010
Prémios e contribuices para pensdes (Nota 3. f)) - 10.750
Outros custos com o pessoal 73.424 57.565

2.003.139  1.904.239

IMOBILIZACOES INCORPOREAS

Ver Nota 3. d) e Anexo 2.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as “Outras imobiliza¢des incorpéreas” referem-se
essencialmente a investimentos suportados pela Companhia com o desenvolvimento de software.
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19.

20.

OUTROS COMPROMISSOS FINANCEIROS

De acordo com o estudo actuarial efectuado pela Watson Wyatt International, Limited., com referéncia
a 31 de Dezembro de 2007, as responsabilidades por servi¢os passados do pessoal no activo
relativas a reforma por velhice e invalidez ascendiam a 178.188 Euros (175.592 Euros em 31 de
Dezembro de 2006, de acordo com o estudo actuarial efectuado pela Companhia de Seguros
Fidelidade-Mundial, S.A.).

Em 2007, a alteracdo dos pressupostos actuariais e financeiros originou ganhos actuariais liquidos ao
nivel das responsabilidades por servicos passados do pessoal no activo, no montante total de 15.976
Euros.

Para fazer face a estas responsabilidades, a Companhia dispde de unidades de participacdo de um
fundo de pensdes aberto cujo valor em 31 de Dezembro de 2007 ascendia a 188.395 Euros
(177.818 Euros em 31 de Dezembro de 2006).

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Companhia esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) e correspondente Derrama, o que corresponde a uma taxa agregada de imposto de
26,5% e 27,5% nos exercicios de 2007 e 2006, respectivamente.

A Companhia iniciou a sua actividade em 2001 pelo que o célculo do IRC nédo contempla quaisquer
deducdes de prejuizos anteriores.

Em conformidade com principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
segurador, ndo € aplicado o conceito de impostos diferidos activos, resultante das diferencas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites para efeitos de tributacao.

De acordo com a legislagcdo em vigor, as declaracdes fiscais podem ser objecto de revisdo e
correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, contados a partir dos
exercicios a que respeitam. Deste modo, as declaragdes fiscais da Companhia dos exercicios de
2004 a 2007 poderéo ainda vir a ser sujeitas a revisao.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Cddigo do IRC, relativo as regras sobre precos de
transferéncia, com a redacc¢ao aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2002, nas operag¢des comerciais,
incluindo, designadamente, operacdes ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos, bem
como nas operacoes financeiras efectuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade,
sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situacdo de relagbes especiais, devem ser
contratados, aceites e praticados termos ou condi¢fes substancialmente idénticos aos que
normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operacgdes
comparaveis. Para estes efeitos, o sujeito passivo deve adoptar o0 método ou métodos susceptiveis
de assegurar o mais elevado grau de comparabilidade entre as operacdes que efectua e outras
substancialmente idénticas, em situacdes normais de mercado ou de auséncia de relacdes especiais,
nos termos previstos no referido preceito legal, devendo ainda manter organizada a documentagéo
respeitante a politica adoptada em matéria de precos de transferéncia.

O nado cumprimento das regras de precos de transferéncia em questédo nas operacdes efectuadas
entre o sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em

situagao de relagfes especiais, podera dar origem a correcgdes para efeitos de determinagéo do

lucro tributavel em IRC.

O Conselho de Administragdo entende que as eventuais correcgdes resultantes de revises /

inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declarag@es de impostos nado terdo um efeito
significativo nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2007.
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22.

23.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal ja
paga ou a pagar pode ser resumida da seguinte forma:

2007 2006
Carga fiscal imputada (Notas 29 e 56) 10.788.583  3.658.481
Pagamentos por conta (Nota 56) (2.473.572) (2.765.745)
Carga fiscal a pagar 8.315.011 892.736

INVENTARIO DE TiTULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Ver Anexo 1.

INVESTIMENTOS, IMOBILIZADO CORPOREO E INCORPOREO (Movimentos Ocorridos no
Exercicio)

Ver Anexo 2.
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24. MOVIMENTOS RELATIVOS A REAVALIACOES

a) Reserva de reavaliacdo regulamentar

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a reserva de reavaliagdo regulamentar apresenta a
seguinte composi¢éo:

2007 2006
Mais valias potenciais 9.534.977 40.776.381
Impostos diferidos passivos (698.766 ) (4.964.295 )
Fim do exercicio 8.836.211 35.812.086

A reserva de reavaliagdo de investimentos apresentou o seguinte movimento durante os
exercicios de 2007 e 2006 (Notas 3. b) e 59):

2007 2006
Rubricas
Reserva de reavaliagéo regulamentar:
Inicio do exercicio 35.812.086 13.818.409
Mais / (menos) valias potenciais
Aumentos 3.478.418 27.066.072
Diminui¢Bes (3.315.434 ) (4.235.451)

162.984 22.830.621

Utilizagdes por investimentos alienados no exercicio
. Montante bruto (31.404.388)
. Imposto diferido (Nota 26) 4.624.884 -

Provisdo para impostos diferidos passivos (Nota 26) (359.355 ) (836.944)
Fim do exercicio 8.836.211 35.812.086
Custos historicos 75.298.500 75.863.563
Reavaliagtes 8.965.385 37.996.034
Valores contabilisticos 84.263.885 113.859.597

Em 2007, o montante reconhecido em “Utiliza¢des por investimentos alienados no exercicio”
corresponde a utilizagéo da reserva de reavaliagao regulamentar na venda de 8.419.407 acgdes
do Banco BPI,S.A., pelo montante total de 54.305.175 Euros, adquiridas em exercicios
anteriores. Como resultado desta operacdo, a Companhia reconheceu uma mais valia no
montante de 35.950.868 Euros (Nota 29).
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A provisao para impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 foi determinada da
seguinte forma:

Mais valias potenciais, liquidas, reflectidas na reserva

de reavaliacao regulamentar 9.534.977
Mais valias potenciais ja relevantes para fins fiscais (7.635.661)
Menos valias potenciais 737.535

2.636.851
Taxa de IRC e Derrama 26,5%
Provisdo para impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2007 698.766

Mais valias potenciais, liquidas, reflectidas na reserva

de reavaliacao regulamentar 40.776.381
Menos valias potenciais reflectidas na demonstracédo de ganhos e
perdas de exercicios anteriores (ndo aceites fiscalmente) (2.780.348)
Efeito da aplicagéo dos coeficientes de desvalorizagdo monetaria
e do reinvestimento do valor de realizagéo (119.262.844)
18.733.189
Taxa de IRC e Derrama 26,5%
Provisdo para impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2006 4.964.295

Decorrente da entrada em vigor em 2007 da nova lei das Finangas Locais 2/2007, de 16 de
Janeiro, que alterou o0 método aplicavel ao céalculo da derrama, a taxa a considerar para efeitos
de célculo da provisdo para impostos diferidos alterou de 27,5% para 26,5%. Em 2006, na
sequéncia da intencdo do Conselho de Administracdo da Companhia em proceder ao
reinvestimento da totalidade do valor de realizagcdo associado a uma eventual venda futura dos
investimentos a que se encontravam afectos a reserva de reavaliacdo regulamentar, a provisao
para impostos diferidos foi calculada considerando apenas 50% das respectivas mais valias
potenciais.

Os valores contabilisticos sao relativos aos investimentos cuja flutuagéo de valores se enquadra
na reserva de reavaliagdo.

A reserva de reavaliagdo apenas poderd ser utilizada para os fins e de acordo com a seguinte
ordem de prioridades:

i)  Compensacéo de menos valias ndo realizadas de investimentos;
ii)  Cobertura de prejuizos acumulados até ao final do exercicio em que foi constituida;

iii) Registo das mais valias realizadas de investimentos (correspondentes as mais valias ndo
realizadas apuradas em anos anteriores relativas a investimentos alienados no exercicio);

iv) Incorporagdo no capital social.

Desde o inicio da sua actividade, a Companhia nao procedeu a qualquer reavaliagdo do seu
activo imobilizado.
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b) Fundo para dotaces futuras

Durante os exercicios de 2007 e 2006, ndo existiu movimento nesta rubrica.

O fundo para dotag¢@es futuras pode ser utilizado de acordo com a seguinte ordem de

prioridades:

i)  Compensacéo de menos valias ndo realizadas de investimentos;

ii)  Distribuicdo aos segurados sob a forma de participagdo nos resultados, desde que o saldo
correspondente a cada um dos fundos auténomos nao seja, antes da distribuicdo e nédo
resulte apés a mesma, inferior a 5% do valor da respectiva carteira de investimentos.

25. ENQUADRAMENTO FISCAL DA RESERVA DE REAVALIACAO

As mais e menos valias fiscais sdo apuradas quando da venda dos investimentos e, de acordo com o
artigo 42° do codigo do IRC, resultam da diferenca entre o valor de aquisi¢ao e o valor de venda.

Neste sentido, o apuramento de mais e menos valias n&o realizadas e a constituicdo da reserva de
reavaliacdo, ndo séo tributadas. De igual modo, a diminui¢éo da reserva, por utilizagédo, de acordo

com os critérios estabelecidos no plano de contas, ndo € considerada para efeitos fiscais.

26. MOVIMENTO NAS PROVISOES

Durante os exercicios de 2007 e 2006, o movimento nas provisfes para recibos por cobrar, nas
provisbes para impostos e nas provisdes para riscos e encargos foi o seguinte:

Ajustamentos de recibos por cobrar
(Notas 48 e 66)

Proviséo para impostos
diferidos (Nota 24)

Proviséo para outros riscos e
encargos (Notas 3. g) e 66)

Ajustamentos de recibos por cobrar
(Notas 48 e 66)

Proviséo para impostos
diferidos (Nota 24)

Proviséo para outros riscos e
encargos (Notas 3. g) e 66)

2007
Saldo Saldo
inicial Aumentos Reducbes  Utilizacbes final
15.285 - (2.788 ) - 12.497
4.964.295 359.355 - (4.624.884 ) 698.766
1.840.843 - - - 1.840.843
6.805.138 359.355 - (4.624.884 ) 2.539.609
6.820.423 359.355 (2.788 ) (4.624.884 ) 2.552.106
2006
Saldo Saldo
inicial Aumentos ReducBes  Utilizacdes final
3.886 11.399 - - 15.285
4.127.351 836.944 - - 4.964.295
1.840.843 - - - 1.840.843
5.968.194 836.944 - - 6.805.138
5.972.080 848.343 - - 6.820.423

No exercicio de 2007, o montante relativo a utilizagdes da rubrica “Proviséo para impostos diferidos”
esté relacionado com a alienag&o de parte do investimento detido pela Companhia no Banco BPI,

S.A. (Nota 24).
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28. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

29.

Estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

Custos e perdas:
Ofertas a clientes
Multas e penalidades

Correccgoes relativas a exercicios anteriores
Outros custos e perdas extraordinarios

Resultados extraordinarios (Nota 29)

Proveitos e ganhos:

Mais valia na alienagéo de imobilizado
Excesso de estimativa de IRC

Correcgdes relativas a exercicios anteriores
Outros proveitos e ganhos extraordinérios

INCIDENCIA DO IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A incidéncia do imposto sobre o rendimento foi a seguinte:

Resultados correntes

Resultados extraordinarios (Nota 28)

Dotacgédo da reserva de reavaliacdo
regulamentar (Notas 24 e 59)

Recuperacéo de mais e menos-valias
realizadas de investimentos

Resultados correntes

Resultados extraordinarios (Nota 28)

Dotacédo da reserva de reavaliacao
regulamentar (Notas 24 e 59)

30

2007 2006
- 1.774
2.591 -
184.100 270.959
- 6.510
186.691 279.243

(174.633) (243.093)
12.058 36.150
4525 7.373
- 18.615
- 10.162
7.533 -
12.058 36.150
2007

Saldo Imposto Taxa
contabilistico imputado efectiva
21.644.609 5.428.042 25,08%
(174.633) (46.278) 26,50%
(162.984) - -
35.950.868 5.406.819 15,04%
57.257.860 10.788.583 18,84%

2006

Saldo Imposto Taxa
contabilistico imputado efectiva
37.596.829 3.725.332 9,91%
(243.093) (66.851) 27,50%
(22.830.621) - -
14.523.115 3.658.481 25,19%
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Nos exercicios de 2007 e 2006, a taxa efectiva de imposto sobre o rendimento das pessoas
colectivas (IRC) difere da taxa normal de imposto nomeadamente pelo facto da Companhia ter
deduzido & matéria colectavel dividendos recebidos de investimentos financeiros e acrescido a
matéria colectavel custos ndo aceites para efeitos fiscais, nomeadamente, multas, juros de mora e

outras correcgdes.

33. PROVISOES TECNICAS

Estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

2007
Custos de Valor de
Montante aquisicao balanco
Rubricas calculado diferidos 2007
Provisao para prémios ndo adquiridos
- de seguro directo 19.749 - 19.749
- de resseguro cedido (6.567) - (6.567)
13.182 - 13.182
Provisdo matematica de seguro directo:
- PPR/E Maxinveste 30.604.671 - 30.604.671
- Plano Génesis 13.796.157 - 13.796.157
- PPR/E Garantido 267.715.496 - 267.715.496
- Super Investimento 1.123.254 - 1.123.254
- Temporérios Individual/Grupo 39.787.642 (3.910.352) 35.877.290
- Outros produtos 6.859.849 - 6.859.849
359.887.069 (3.910.352) 355.976.717
Provisao para estabilizagdo de carteira 3.070.000 - 3.070.000
362.957.069 (3.910.352) 359.046.717
Provisdo matematica de resseguro cedido (17.727.284) - (17.727.284)
345.229.785 (3.910.352) 341.319.433

Provisdes técnicas relativas a seguros de
vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador do seguro

(Nota 47) 3.684.638.789

3.684.638.789

4.029.868.574

(3.910.352) 4.025.958.222

Proviséo para sinistros

- de seguro directo 33.409.503 - 33.409.503
- de resseguro cedido (4.466.423) - (4.466.423)
28.943.080 - 28.943.080
Provisdo para participacéo nos resultados
de seguro directo (Nota 62):
- PPR/E Maxinveste 2.939 - 2.939
- Plano Génesis 18.001 - 18.001
- PPR/E Garantido 482 - 482
- Temporérios Individual/Grupo 720.260 - 720.260
741.682 - 741.682
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34.

36.

Rubricas

Provisédo matematica de seguro directo:
- PPR/E Maxinveste

- Plano Génesis

- PPR/E Garantido

- Super Investimento

- Temporérios Individual/Grupo

- Outros produtos

Proviséo para estabiliza¢&@o de carteira

Provisdo matematica de resseguro cedido

Provisdes técnicas relativas a seguros de
vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador do seguro
(Nota 47)

Provisdo para sinistros
- de seguro directo
- de resseguro cedido

Provisdo para participacéo nos resultados
de seguro directo (Nota 62):

PPR/E Maxinveste

Plano Génesis

PPR/E Garantido
- Temporérios Individual/Grupo

2006
Custos de Valor de
Montante aquisicado balanco
calculado diferidos 2006
31.442.259 - 31.442.259
15.978.000 - 15.978.000
262.802.267 - 262.802.267
1.252.526 - 1.252.526
27.551.707 (3.290.577) 24.261.130
4.797.882 - 4,797.882
343.824.641 (3.290.577) 340.534.064
2.690.000 - 2.690.000
346.514.641 (3.290.577) 343.224.064
(8.190.289) - (8.190.289)
338.324.352  (3.290.577) 335.033.775

3.383.158.764

3.383.158.764

3.721.483.116

(3.290.577) 3.718.192.539

22.338.800 - 22.338.800
(4.707.325) - (4.707.325)
17.631.475 - 17.631.475
158.477 - 158.477
147.349 - 147.349
482 - 482
314.557 - 314.557
620.865 - 620.865

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica “Provisdo matematica de seguro directo — Temporarios
Individual/Grupo ” incluia 700.000 Euros referentes a estimativa dos custos a suportar pela
Companhia com prémios a devolver aos segurados relacionados com reembolsos antecipados de
operacdes de crédito ao consumo. Esta situacao foi regularizada no exercicio de 2007.

PROVISAO PARA SINISTROS (Relativa a Sinistros Ocorridos em Exercicios Anteriores)

Ver Anexo 5.

INVESTIMENTOS - METODOS VALORIMETRICOS

A valorizacao dos investimentos encontra-se descrita em maior detalhe na Nota 3.b).

Os titulos de investimentos afectos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado

pelo tomador de seguro sao valorizados de acordo com o principio do valor actual.
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38.

40.

41.

42.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal, de investimentos afectos a outros
seguros de vida, sdo registados ao custo de aquisicdo. Posteriormente, a diferenga entre o custo de
aquisi¢cdo e o valor nominal é amortizada de forma escalonada por contrapartida de resultados, até a
data de reembolso dos titulos. Em 31 de Dezembro de 2007, as menos valias potenciais nao
reconhecidas associadas ao valor de mercado destes titulos correspondiam a 2.784.280 Euros.

Os rendimentos séo especializados em fungéo do periodo decorrido até 31 de Dezembro de cada
ano.

PROVISAO MATEMATICA

As provisdes matematicas constituidas para os contratos do Ramo Vida representam, no seu
conjunto, 0s compromissos assumidos para com 0s segurados, nos quais se incluem os relativos as
participagdes nos resultados a que os mesmos ja adquiriram direito.

As provisdes foram calculadas utilizando as tabuas de mortalidade PF60/64, GKF80, GRF95 e
GRMO95 para os seguros em caso de vida e a PM60/64 e GKM80 para os seguros em caso de morte.
As taxas técnicas de juro foram de 4% e 3%.

Para as modalidades sem participacéo nos resultados a taxa técnica utilizada é a taxa de rendimento
garantida para o produto.

SEGURO NAO VIDA POR RAMOS

Ver Anexo 6.

RELATO POR SEGMENTOS

A actividade da Companhia é desenvolvida essencialmente no ramo vida e 0 montante dos prémios
brutos emitidos diz respeito exclusivamente a contratos celebrados em Portugal.

PREMIOS BRUTOS EMITIDOS (SEGUROS DE VIDA)

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2007 2006

Prémios brutos emitidos de seguro directo 1.165.275.223 1.400.737.301
- Relativos a contratos individuais 1.108.122.799 1.349.722.100
- Relativos a contratos de grupo 57.152.424  1.165.275.223 51.015.201  1.400.737.301
- Peri6dicos 49.787.696 58.172.302
- Nao periédicos 1.115.487.527  1.165.275.223 1.342.564.999  1.400.737.301
- De contratos sem participagao

nos resultados 87.038.080 73.245.794
- De contratos com participagéo

nos resultados 26.518.906 72.806.702
- De contratos em que o risco de

investimento é suportado pelo

tomador do seguro 1.051.718.237  1.165.275.223 1.254.684.805 1.400.737.301
Prémios brutos emitidos de resseguro aceite - -
Saldo de resseguro ( 26.790.165) ( 20.988.060)
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Os prémios brutos emitidos de seguro directo apresentam a seguinte composi¢cao:

2007 2006
Unit Linked 1.051.718.237 1.254.684.805
PPR/E 23.728.806 70.192.203
Temporarios Individual/Grupo 81.214.481 68.949.202
Produtos tradicionais 6.372.802 5.365.178
Seguros de Capital Diferido 1.904.032 1.216.499
Outros produtos 336.865 329.414

1.165.275.223 1.400.737.301

43. COMISSOES DE SEGURO DIRECTO

As comissdes de seguro directo processadas durante os exercicios de 2007 e 2006 ascenderam a
78.770.893 Euros e 56.779.787 Euros, respectivamente.

44, AFECTACAO DOS INVESTIMENTOS

As rubricas de investimentos apresentam a seguinte composicao de acordo com a respectiva

afectacgéo:
2007
Seguro de Vida Seguro N&o Vida Livres
(contas 20, 21 e 240) (contas 22 e 241) (conta 23) Total
Terrenos e edificios
Investimentos em titulos e participacdes
financeiras (Anexo 1)
- empresas do grupo e associadas 396.253.152 - - 396.253.152
- outras entidades 3.318.122.551 - 37.475.793 3.355.598.344
3.714.375.703 - 37.475.793 3.751.851.496
Outros investimentos financeiros 195.998.390 - - 195.998.390
3.910.374.093 - 37.475.793 3.947.849.886
2006
Seguro de Vida Seguro Nao Vida Livres
(contas 20, 21 e 240) (contas 22 e 241) (conta 23) Total
Terrenos e edificios
Investimentos em titulos e participaces
financeiras
- empresas do grupo e associadas 404.539.128 - - 404.539.128
- outras entidades 2.946.309.705 - 77.945.120 3.024.254.825
3.350.848.833 - 77.945.120 3.428.793.953
Outros investimentos financeiros 194.839.485 - - 194.839.485
3.545.688.318 - 77.945.120 3.623.633.438

Em 31 de Dezembro de 2007, os investimentos em empresas do grupo e associadas afectas a
seguros do ramo vida dividem-se entre investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro, no valor de 378.181.826 Euros e outros
investimentos afectos a seguros de vida, no valor de 18.071.326 Euros (379.820.623 Euros e
24.718.505 Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2006).
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46.

47.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os outros investimentos financeiros apresentam a seguinte
composicao:

2007 2006
Depositos a prazo relativos a seguros de vida em que
0 risco de investimento € do tomador do seguro
. Eurodepdésitos 192.628.862 191.469.886
. Outros 3.369.528 3.369.599
195.998.390 194.839.485

OUTRAS INFORMACOES

Com o objectivo de facilitar a leitura das demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas
notas adicionais face as obrigatdrias, as quais se encontram detalhadas abaixo (Notas 47 a 68).

INVESTIMENTOS

A composicao desta rubrica é a seguinte:

2007 2006
Obrigacgdes e outros empréstimos a empresas
do grupo 18.071.326 24.718.505
Accdes, outros titulos de rendimento variavel e unidades
de participacdo em fundos de investimento 84.263.885 113.859.597
Titulos de rendimento fixo:
- Obrigacdes e bilhetes do tesouro 22.517.996 20.076.300
- Obrigacdes de divida publica estrangeira 240.349.678 201.965.632
- Obrigacdes diversas — taxa fixa 41.977.950 55.983.978
- Obrigacdes diversas — taxa variavel 9.942.982 9.979.423
314.788.606 288.005.333
399.052.491 401.864.930

Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco
de investimento é suportado pelo tomador do seguro:
- Unit Linked

3.530.726.069 3.197.050.003

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as obrigagfes e outros empréstimos a empresas do grupo
referem-se a obrigagbes emitidas por entidades do Grupo Santander, as quais, nestas datas, vencem
juros a taxa média anual de 5,90% e 5,86%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as acgOes, outros titulos de rendimento variavel e unidades de
participacdo em fundos de investimento incluem investimentos ndo afectos relativos a 2.169.222 e
10.588.629 accdes representativas de 0,29% e 1,39% do capital social do Banco BPI, S.A., no total
de 11.627.030 Euros e 62.578.797 Euros, respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2007, esta
rubrica inclui ainda 72.636.855 Euros de unidades de participacdo em fundos de investimento, dos
quais 46.788.092 Euros afectos a seguros de vida (51.280.800 Euros, dos quais 35.914.477 afectos a
seguros de vida, em 31 de Dezembro de 2006).
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Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os titulos de rendimento fixo venciam juros as seguintes taxas
médias anuais, calculadas sobre o respectivo valor nominal ou correspondendo as taxas implicitas do
valor de reembolso face ao valor de aquisicao para as obriga¢gfes de cupao zero:

2007 2006
- Obrigacdes do tesouro 4,00% 3,86%
- Obrigacdes de divida publica estrangeira 4,41% 4,80%
- Obrigacdes diversas — taxa fixa 4,85% 4,98%
- Obrigagdes diversas — taxa variavel 4,92% 4,21%

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os activos que integram os investimentos relativos a produtos
em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do seguro — Unit Linked, estéo reflectidos

nas seguintes rubricas de balanco:

Investimentos

2007

3.530.726.069

2006

3.197.050.003

Depésitos a Ordem (Nota 49) 87.240.789 140.379.180
Juros a receber de titulos (Nota 50) 62.607.133 56.616.766
Juros a receber de outros investimentos (Nota 50) 3.829.010 3.679.011
Acréscimo de proveitos (Nota 50) 5.453.112 4.918.596
Acréscimo de custos (Nota 50) (117.933.499) (118.239.520)
Proveitos diferidos (Nota 50) 11.508.976 4.124.548
Operacodes de bolsa a regularizar (Notas 48 e 57) 14.023.311 3.854.615
Comissbes de gestao (9.577.908) (7.008.562)
Forwards 1.258.691 163.595
Retencdes efectuadas por terceiros 545.728 -
Outros (299) 51.148

Provisdes matematicas (Nota 33)
Provisdes para sinistros

3.689.681.113

3.385.589.380

3.684.638.789
5.042.324

3.383.158.764
2.430.616

3.689.681.113

3.385.589.380

As rubricas de “Acréscimos e Diferimentos” associadas aos produtos Unit Linked referem-se
nomeadamente a periodificagdo dos juros a receber e a pagar nas operacdes de permuta de fluxos
financeiros realizadas para cobertura dos riscos de taxa de juro inerentes a estes produtos, bem
como a respectiva reavaliagcao para precos de mercado (Nota 3.h)). Genericamente, a Companhia
tem como politica investir o montante dos prémios emitidos nos produtos Unit Linked em titulos de
rendimento fixo e, simultaneamente, efectuar operagées de permuta de fluxos financeiros com uma

instituicdo financeira do Grupo Santander, para cobertura do respectivo risco de taxa de juro.

O detalhe dos produtos em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do seguro (“Unit
Linked”) sdo apresentados no Anexo A. Os “Unit Linked” emitidos pela Companhia incluem produtos
cujos contratos de seguros estabelecem uma revalorizagdo indicativa (ndo garantida) durante o prazo
do contrato (produtos “Super Rendimento Seguro”).

As mais e menos valias potenciais dos investimentos afectos aos produtos Unit Linked em 31 de

Dezembro de 2007 ascendiam a 75.300.082 Euros e 159.968.887 Euros, respectivamente
(62.590.168 Euros e 148.098.047 Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2006) (Nota 59).
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48. OUTROS DEVEDORES

A composicao desta rubrica é a seguinte:

Prémios em cobranga
Devedores por contratos de resseguro
Movimentos por regularizar (Nota 57)
Estado e outros entes publicos (Nota 56)
Operac0es de bolsa a regularizar
. Relativas a investimentos afectos a seguros de vida
em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador do seguro (Nota 47)
. Relativas a outros investimentos
Mediadores
Outros

Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 26)

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os prémios em cobranga apresentam a seguinte antiguidade:

Até 30 dias

Entre 30 e 60 dias

Entre 60 e 90 dias

Entre 90 e 180 dias
Entre 180 dias e um ano
Superior a um ano

2007 2006
5.214.739  4.651.881
3.755.600 812.860

611.912 611.912
3.093.542  2.845.745
15.256.788  3.854.615
- 10.125
5.748.532  3.003.875
43.532 58.151
33.724.645  15.849.164
(12.497) (15.285)
33.712.148  15.833.879

2007 2006
4.984.705 4.340.400
180.561 248.840
10.350 14.387
12.627 44.621
13.521 2.940
12.975 693
5.214.739 4.651.881

O saldo relativo a movimentos por regularizar tem contrapartida na rubrica de passivo “Outros

credores diversos”.

49. DEPOSITOS BANCARIOS E CAIXA

A composicao desta rubrica é a seguinte:

Depositos a ordem:
- Eminstitui¢cdes financeiras do
Grupo Santander:
Relativos a seguros de vida em que o risco de
Investimento € do tomador do seguro (Nota 47)
Outros

Caixa

2007 2006
87.240.789 140.379.180
75.369.272 42.326.043

162.610.061 182.705.223
189 123
162.610.250 182.705.346

Os depositos e descobertos em depdésitos a ordem sdo remunerados a taxas de mercado.
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50. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

A composicao destas rubricas é a seguinte:

2007 2006
Activo
Juros a receber de titulos:
De investimentos relativos a seguros de vida
em que o risco do investimento é do tomador
do seguro (Nota 47) 62.607.133 56.616.766
De outros investimentos financeiros 3.025.138 4.642.737
Juros a receber de outros investimentos financeiros:
De investimentos relativos a seguros de vida
em que o risco do investimento € do tomador
do seguro (Nota 47) 3.829.010 3.679.011
De outros investimentos financeiros 164.475 59.270

69.625.756 64.997.784

Outros acréscimos e diferimentos
Acréscimo de Proveitos
Operacdes de derivados relacionadas
com investimentos relativos a seguros de vida
em gue o risco de investimento é suportado pelo

tomador do seguro (Nota 47) 5.453.112 4.918.596

Outras operacdes de derivados 4.309.097 7.359.378
Custos Diferidos

Outros custos diferidos 7.589 10.880

9.769.798 12.288.854

79.395.554 77.286.638

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica “Outras operacdes de derivados” refere-se a
operacdes contratadas com instituicdes de crédito envolvendo aquisigdo de obrigacdes e negociagao
de contratos de swap para cobertura da remuneracao garantida de 4% nos produtos PPR/E
Maxinveste (PPR) e Plano Génesis (PG). O saldo desta rubrica inclui o valor inicial dos contratos de
swap.
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2007 2006
Passivo
Bonus a pagar a colaboradores 235.651 203.014
Proviséo para férias e subsidio de férias 254.786 237.541
490.437 440.555
Outros acréscimos e diferimentos
Acréscimos de custos de investimentos
relativos a seguros de vida em que o risco é
suportado pelo tomador do seguro (Nota 47) 17.933.499 18.239.520
Acréscimos de custos relativos a outros investimentos 244,130 250.112
Juros a liquidar de passivos subordinados 4.953 349.867
Acréscimos de custos relativos a comissdes 644.145 1.445.410
Outros acréscimos de custos 781.748 752.397
Proveitos diferidos de investimentos relativos a
seguros de vida em que o risco do investimento
é suportado pelo tomador do seguro (Nota 47) (11.508.976) (4.124.548)
Outros proveitos diferidos relativos a investimentos 3.524.702 2.989.747

11.624.201 19.902.505

12.114.638 20.343.060

A rubrica “Acréscimos de custos relativos a comissfes” refere-se maioritariamente ao contrato
celebrado em Janeiro de 2002 entre a Companhia e a Santander Gestéo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., para a gestéo das carteiras de activos
mobilidrios. A Companhia paga a esta entidade uma comisséo de gestao, trimestral e
postecipadamente, a qual consiste na aplicacdo de uma percentagem definida contratualmente sobre
o valor das carteiras geridas no final de cada més.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica “Proveitos diferidos de investimentos relativos a
seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do seguro” reflecte o valor
de mercado dos contratos de swaps deduzido do valor dos juros a receber e/ou a pagar, os quais séo
reconhecidos de acordo com o principio da especializagéo dos exercicios.

51. CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o capital da Companhia encontra-se representado por
22.500.000 accgdes ordinarias com o valor nominal de um Euro cada, integralmente subscrito e
realizado.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a Santander Totta - SGPS, S.A. detinha a totalidade das ac¢des
da Companhia.
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52.

53.

MOVIMENTO NAS OUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Durante os exercicios de 2006 e 2007, o movimento ocorrido nas outras rubricas do capital proprio foi
0 seguinte:

Reservas de Reservas Resultados Resultado do
Reavaliagéo Legal Outras Total transitados exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 13.818.409 1.197.650 - 1.197.650 9.210.704 9.178.241
Aplicacéo dos resultados do periodo anterior:
. Transferéncias para reservas - 917.824 - 917.824 - (917.824)
. Transferéncia para resultados transitados - - - - 8.260.417 (8.260.417)
Dotacéo da reserva de reavaliagao
regulamentar, liquida de utilizacGes 21.993.677 - - - - -
Resultado do exercicio - - - - - 10.864.634
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 35.812.086 2.115.474 - 2.115.474 17.471.121 10.864.634
Aplicacéo dos resultados do periodo anterior:
. Transferéncias para reservas - 1.086.463 - 1.086.463 - (1.086.463)
. Transferéncia para resultados transitados - - - - 9.778.171 (9.778.171)
Utilizagéo da reserva de reavaliagéo
regulamentar, liquida de dotacdes (26.975.875) - - - -
Distribuic&o de dividendos - - - (16.987.500) -
Resultado do exercicio - - - - - 46.469.277
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 8.836.211 3.201.937 - 3.201.937 10.261.792 46.469.277

De acordo com a legislacdo em vigor, uma percentagem nao inferior a 10% dos lucros liquidos de
cada exercicio devera ser transferida para a reserva legal, até a concorréncia do capital. Esta
reserva sé pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de prejuizos.

Em 23 de Marco de 2007, foi deliberado em Assembleia Geral a distribuicdo de dividendos ao
accionista Unico no montante de 16.987.500 Euros.

PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 30 de Dezembro de 2002, a Companhia procedeu a emissao de um empréstimo obrigacionista
subordinado no montante global de 14.000.000 Euros, denominado “Totta Seguros 2002”. O
empréstimo tem duracgdo indeterminada e esta representado por 280 obrigacdes de valor nominal de
50.000 Euros cada. Os juros sao pagos semestral e postecipadamente, em 30 de Junho e 30 de
Dezembro de cada ano, sendo a taxa de juro varidvel indexada a Euribor a seis meses acrescida de
1,60%, divulgada pela Reuters no penailtimo dia Gtil anterior & data de inicio de cada um dos periodos
de contagem de juros. Este empréstimo apenas podera ser reembolsado a pedido da Companhia,
com obrigatoriedade de autorizacéo prévia do ISP.

Este empréstimo foi integralmente subscrito por entidades do Grupo Santander, com a seguinte
COmposicao:

Totta Finance — Servigos Financeiros, S.G.P.S., S.A. 10.000.000
Banco Santander Totta, S.A. 4.000.000
14.000.000
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54. DEPOSITOS RECEBIDOS DE RESSEGURADORES

A composicao desta rubrica é a seguinte:

2007 2006
Depésito associado ao produto “Rendimento Garantido” 1.839 1.839
Outros - 3.316
1.839 5.155

55. CREDORES POR OPERACOES DE SEGURO DIRECTO E POR OPERACOES DE RESSEGURO

A composicao destas rubricas é a seguinte:

2007 2006
Credores por operacdes de sequro directo:
Comissoes a pagar 24.209.041 15.588.900
Estornos a pagar 43.199 29.564
Outras dividas com segurados 2.436 28.297

24.254.676 15.646.761

Credores por operacées de ressequro 1.392.692 3.340.266

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica “Comissfes a pagar” refere-se a comissfes a pagar
pela Companhia a institui¢cdes financeiras do Grupo Santander pela angariacédo de apdlices.

56. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A composicao desta rubrica é a seguinte:

2007 2006
Activo (Nota 48):
Pagamentos por conta (Nota 20) 2.473.572 2.765.745
Outros 619.970 80.000
3.093.542 2.845.745
Passivo:
Estimativa de IRC (Notas 20 e 29) 10.788.583 3.658.481
Taxa de ISP a pagar 177.266 238.573
Taxa de INEM a pagar 191.227 164.724
ContribuicBes para a Seguranca Social 37.399 36.053
Retengdes de IRS na fonte 818.280 456.300
Imposto Selo 3.343 -
Outros 53.456 7.135
12.069.554 4.561.266
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57. CREDORES DIVERSOS

58.

A composicao destas rubricas é a seguinte:

2007 2006
Operac0bes de derivados 5.217.784 8.408.167
Operacdes de bolsa a liquidar
. Relativas a investimentos afectos a seguros de vida
em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador do seguro (Nota 47) 1.233.477 -
. Relativas a outros investimentos 2.646.742 -
Movimentos por regularizar (Nota 48) 1.097.721 1.098.944
Fornecedores diversos 262.419 154.408
Outros 134.143 149.741
10.592.286 9.811.260

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica “Operacdes de derivados” refere-se a operacdes
contratadas com instituicbes de crédito envolvendo aquisicdo de obrigac6es e negociacao de
contratos de swap nomeadamente para cobertura da remuneragao garantida de 4% nos produtos

PPR/E Maxinveste (PPR) e Plano Génesis (PG).
RENDIMENTOS

A composicao desta rubrica da demonstracdo de ganhos e perdas € a seguinte:

2007
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Outros rendimentos de partes de capital 120.502 - 120.502
Juros de obriga¢cGes de empresas do grupo 14.663.796 - 14.663.796
Juros de obrigacGes e outros titulos
de rendimento fixo 7.342.308 - 7.342.308
Juros de depdsitos em instituicGes de crédito 704.328 2.236.329 2.940.657
Outros rendimentos 615.454 1.694.181 2.309.635
23.325.886 3.930.510 27.256.396
Unit Linked 174.585.477 - 174.585.477
197.911.363 3.930.510 201.841.873
Ganhos realizados em investimentos 17.940.798 - 17.940.798
215.972.663 3.930.510 219.903.173
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2006
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Outros rendimentos de partes de capital 38.219 - 38.219
Juros de obriga¢cGes de empresas do grupo 13.731.752 - 13.731.752
Juros de obrigacGes e outros titulos
de rendimento fixo 7.999.263 - 7.999.263
Juros de depdsitos em instituicBes de crédito 338.556 721.410 1.059.966
Outros rendimentos 397.669 1.270.635 1.668.304
22.467.240 1.992.045 24.459.285
Unit Linked 142.705.489 - 142.705.489
165.172.729 1.992.045 167.164.774
Ganhos realizados em investimentos 7.708.771 - 7.708.771
172.919.719 1.992.045 174.911.764

Nos exercicios de 2007 e 2006, o saldo da rubrica “Juros de obrigacfes de empresas do grupo” inclui
13.523.152 Euros e 12.328.580 Euros, respectivamente, relativos a obrigacdes afectas aos produtos
Unit Linked.

Nos exercicios de 2007 e 2006, a rubrica “Outros rendimentos” relativos a investimentos livres
corresponde a dividendos recebidos do Banco BPI, S.A..

59. MAIS E MENOS VALIAS NAO REALIZADAS DE INVESTIMENTOS

A composicao destas rubricas é a seguinte:

2007
Valias nao realizadas de investimentos Valor
Mais-valias Menos-valias liquido
Conta técnica do seguro vida
- Unit Linked (Nota 47) 75.300.082 (159.968.887) (84.668.805)
- Outros produtos 895.431 (21.815) 873.616
76.195.513 (1159.990.702) (83.795.189)
Dotacéo do fundo para dotacdes futuras -
(83.795.189)
Conta técnica 895.431 (21.815) 873.616
Conta néo técnica 2.582.987 (3.293.619) (710.632)
Dotacéo da reserva
de reavaliacao (Notas 24 e 29) (162.984)
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60.

Conta técnica do seguro vida
- Unit Linked (Nota 47)
- Outros produtos

Dotacéo do fundo para dotagdes futuras

Conta técnica
Conta néo técnica
Dotacédo da reserva
de reavaliacao (Notas 24 e 29)

CUSTOS COM SINISTROS

PPR/E Maxinveste

Plano Génesis

Temporérios Individual/Grupo
PPR/E Garantido

Outros produtos

Unit Linked

Custos de gestéo imputados (Nota 63)

Resseguro cedido

2006
Valias nao realizadas de investimentos Valor
Mais-valias Menos-valias liguido
62.590.168 (148.098.047) (85.507.879)
760.680 - 760.680
63.350.848 (148.098.047) (84.747.199)
(84.747.199)
760.680 - 760.680
26.305.393 (4.235.452) 22.069.941
(22.830.621)
(84.747.199)
2007
Montantes Variagao
pagos da provisao Total
3.058.948 389.370 3.448.318
3.714.487 138.860 3.853.347
13.771.920 472.322 14.244.242
22.508.704 2.379.692 24.888.396
838.782 390.322 1.229.104
43.892.841 3.770.566  47.663.407
762.704.815 7.300.137 770.004.952
806.597.656 11.070.703 817.668.359
1.656.092 - 1.656.092
808.253.748 11.070.703 819.324.451
(5.968.068) 240.902 (5.727.166)
802.285.680 11.311.605 813.597.285
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2006
Montantes Variagéo
pagos da provisdo Total
PPR/E Maxinveste 4.882.881 5.762 4.888.643
Plano Génesis 4.987.210 (163.794) 4.823.416
Temporarios Individual/Grupo 13.064.904 3.341.879  16.406.783
PPR/E Garantido 16.929.912 314.829  17.244.741
Outros produtos 680.442 154.714 835.156

40.545.349 3.653.390  44.198.739

Unit Linked 376.795.618 3.745.559 380.541.177

417.340.967 7.398.949 424.739.916

Custos de gestéo imputados (Nota 63) 1.644.469 - 1.644.469

418.985.436 7.398.949 426.384.385

Resseguro cedido (5.965.789) (1.083.217) (7.049.006 )

413.019.647 6.315.732 419.335.379

61. VARIACAO DA PROVISAO MATEMATICA

A composicao desta rubrica da demonstragédo de ganhos e perdas pode ser analisada da seguinte
forma:

Provisdo matematica, liquida de resseguro,

em 31 de Dezembro de 2005 2.779.214.095
Variacéo da provisdo matematica liquida de resseguro em 2006 939.208.240
Acréscimos referentes a distribui¢cdo de participacao

nos resultados (Nota 62) 714.830
Custos de aquisicéo diferidos (852.177)
Outros (92.449)
Provisdo matematica, liquida de resseguro,

em 31 de Dezembro de 2006 (Nota 33) 3.718.192.539
Variagdo da provisao matematica liquida de resseguro em 2007 308.184.059
Acréscimos referentes a distribuigdo de participagao

nos resultados (Nota 62) 284.886
Custos de aquisicdo diferidos (619.775)
Outros (83.487)

Provisdo matematica, liquida de resseguro,
em 31 de Dezembro de 2007 (Nota 33) 4.025.958.222
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62. PARTICIPACAO NOS RESULTADOS

A composicao desta rubrica da conta de ganhos e perdas pode ser analisada da seguinte forma:

Provisao para participacdo nos resultados

em 31 de Dezembro de 2005 898.708
Transferéncia para provisao matematica (Nota 61) (714.830 )
Participacdo nos resultados em 2006 559.061
Participacdo nos resultados liquidada (122.074 )
Provisao para participacdo nos resultados

em 31 de Dezembro de 2006 (Nota 33) 620.865
Transferéncia para provisao matematica (Nota 61) (284.886)
Participacdo nos resultados em 2007 712.936
Participacdo nos resultados liquidada (307.233)

Provisao para participacdo nos resultados
em 31 de Dezembro de 2007 (Nota 33) 741.682
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63. CUSTOS IMPUTADOS

A composicao desta rubrica da demonstracdo de ganhos e perdas € a seguinte:

2007 2006
Custos com o pessoal (Nota 8) 2.003.139 1.904.239
Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 22.948 6.904
Comunicacdes 172.367 240.552
Rendas e alugueres 232.769 231.192
Consultoria e assessoria 704.080 697.151
Exames médicos 2.204 -
Trabalho temporario 16.599 27.664
Deslocacgbes e estadas 44.003 21.753
Impressos 23.815 63.751
Seguros 3.033 4.235
Conservacgédo e reparacao 587.796 618.954
Material de escrit6rio 21.850 32.999
Quotizacdes 95.211 35.821
Outros 341.758 123.060
2.268.433 2.104.036
Impostos e taxas 536.887 679.912
Amortizagbes do exercicio:
ImobilizagBes incorpdreas (Anexo 2) 8.490 53.802
Imobiliza¢Bes corpéreas (Anexo 2) 172.499 247.347
180.989 301.149
Comissodes 2.608.992 3.291.177
Juros suportados 99 194
7.598.539 8.280.707

No final do exercicio, estes custos foram imputados da seguinte forma:

2007
Conta Conta
técnica nao técnica Total

Custos administrativos 1.543.202 - 1.543.202
Custos de aquisicdo 1.658.341 - 1.658.341
Custos de gestéo dos investimentos (Nota 67) 2.714.885 26.019 2.740.904
Custos com sinistros (Nota 60) 1.656.092 - 1.656.092
7.572.520 26.019 7.598.539
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2006
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Custos administrativos 1.517.830 - 1.517.830
Custos de aquisicdo 1.685.767 - 1.685.767
Custos de gestédo dos investimentos (Nota 67) 3.358.804 73.837 3.432.641
Custos com sinistros (Nota 60) 1.644.469 - 1.644.469
8.206.870 73.837 8.280.707
64. COMISSOES E PARTICIPACAO NOS RESULTADOS DE RESSEGURO
A composicao desta rubrica da demonstracédo de ganhos e perdas € a seguinte:
2007
Participacao
ComissBes  nos resultados Total
Temporarios Individual/Grupo 9.156.184 4.494.267 13.650.451
Outros 265.998 937.833 1.203.831
14.854.282
2006
Participacao
Comissbes  nos resultados Total
Temporarios Individual/Grupo 5.186.155 3.326.255 8.512.410
Outros 86.115 237.126 323.241
8.835.651
65. OUTROS PROVEITOS
A composicao desta rubrica da demonstracédo de ganhos e perdas € a seguinte:
2007 2006
Juros de depésitos bancarios 1.623 430
66. OUTROS CUSTOS, INCLUINDO PROVISOES
A composicao desta rubrica da demonstragdo de ganhos e perdas € a seguinte:
2007 2006
Outras provisdes (Notas 3. g) e 26) - -
Ajustamentos de recibos por cobrar (Notas 26 e 48) (2.788 ) 11.399
Outros juros 809.763 647.151
Outros 4.904 1.041
811.879 659.591
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67.

68.

CUSTOS COM INVESTIMENTOS

A composicao desta rubrica da demonstracao de ganhos e perdas é a seguinte:

2007
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Juros de operacdes de derivados:
Unit Linked 40.183.493 - 40.183.493
Outras operacdes de derivados 760.074 - 760.074
Custos de gestéo imputados (Nota 63) 2.714.885 26.019 2.740.904
43.658.452 26.019 43.684.471
Perdas realizadas em investimentos 17.714.448 - 17.714.448
61.372.900 26.019 61.398.919
2006
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Juros de operacdes de derivados:
Unit Linked 29.293.945 - 29.293.945
Outras operacdes de derivados 484.510 - 484.510
Custos de gestéo imputados (Nota 63) 3.358.804 73.837 3.432.641
33.137.259 73.837 33.211.096
Perdas realizadas em investimentos 10.159.506 - 10.159.506
43.296.765 73.837 43.370.602

A rubrica “Outras operacdes de derivados” refere-se nomeadamente a juros de contratos de swap
para cobertura da remuneragéo garantida de 4% nos produtos PPR/E Maxinveste e Plano Génesis.

SITUACAO LEGAL

De acordo com a legislacéo vigente, as seguradoras devem dispor, em cada exercicio econémico, de
um patriménio nao comprometido (margem de solvéncia) e de um fundo de garantia (um terco da
margem de solvéncia) que representem certas percentagens e montantes minimos legalmente
estabelecidos. De acordo com a legislacao vigente, as seguradoras que tenham uma insuficiéncia de
margem de solvéncia devem submeter as autoridades competentes um plano de recuperacéo tendo
em vista restabelecer a sua situacéo financeira, existindo san¢des em caso de incumprimento destes
dispositivos. Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a Companhia mantinha a margem de solvéncia e
o fundo de garantia acima dos montantes minimos exigidos.
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Ne de identificacéo:

Ident. do resp. pela informagé&o:

Dez-07

Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida, S. A

1156

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

Valores em euros

Anexo 1
IDENTIFICACAO DOS TiTULOS Quantidade Montante do % do valor Preco médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicdo de aquisicdo unitério Total
1 - TITULOS DE EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS
1.1 - Nacionais
1.1.1 - Partes de capital em empresas do grupo
sub-totall
1.1.2 - Obrigagdes de empresas do grupo
PTBSP70E0000 Banco Sant.Portug.49 2772 365 592 27 723 656 100,00 0,01 27 723 658 0,01 27 598 899
PTBTAGOE0008 Banco Tott.Acores 49 1386 753 923 13 867 539 100,00 0,01 13 867 539 0,01 13 816 229
PTBTAEOE0018 BTA - TOPS /97 38 375 600 383 756 100,03 0,01 383867 0,01 383 756
PTCPPCOE0008 CPP - TOPS /97 59 580 000 595 800 100,09 0,01 596 313 0,01 595 800
PTCPPOOEO0004 Cred.Predial Port.49 427 469 798 4274 698 100,00 0,01 4274 698 0,01 4 255 462
PTCPQ6XE0002 Obr. de caixa totta 1410 298 70 514 900 99,99 50,00 70509 471 54,32 76 607 387
PTCPQ7XE0001 Obri Sant Totta Asia 1009 345 50 467 250 100,00 50,00 50 467 250 54,31 54 812 480
sub-total| |
1.1.3 - Outros titulos de empresas do grupo
sub-totalf:
1.1.4 - Partes de capital em empresas associadas
sub-totall
1.1.5 - Obrigagdes de empresas associadas
sub-total
1.1.6 - Outros titulos de empresas associadas
1.2 - Estrangeiras
1.2.1 - Partes de capital em empresas do grupo
sub-totall
1.2.2 - Obrigagdes de empresas do grupo
XS0094515953 ABBEY 4.625% 02/11 30778 30 778 000 94,90 948,97 29 207 511 980,52 30 178 445
XS0092676625 Abbey Natl 5% 01/09 2 000 10 225 838 104,40 5337,89 10 675 774 5110,26 10 220 520
XS0243137196 Banest Var 02/16 540 27 000 000 100,00 50 000,00 27 000 000 48 610,00 26 249 400
ES0213495007 Sant.Consumer 28/16 53 2 650 000 100,21 50 103,23 2655471 48 221,00 2555713
ES0213900154 Santan 10.75% 12/10 56 8414170 136,81 205 559,16 11511313 173 548,64 9718724
XS0098944209 Santan 5 1/8 07/09 9490 9490 000 99,09 990,95 9404 078 999,83 9488 418
DE0002484300 Santan 5.25% 06/08 4353 2225654 103,75 530,47 2309 116 513,32 2234 482
XS0125754324 Santan 6% 03/14/11 46 458 46 458 000 101,68 1016,84 47 240 345 1 026,30 47 679 845
XS0108576785 Santan 6.375% 07/10 65 160 65 160 000 103,97 1 039,70 67 746 986 1031,24 67 195 616
ES0313260053 SANTAN Float 05/11 342 222 2056 754 137,25 8,25 2822 895 6,92 2 369 802
XS0327533617 Santander 17-12 206 10 300 000 100,69 50 346,05 10 371 286 49 962,00 10292 172
sub-totall 1 BOLBA6 [ A T8 ALE | 2200044 TTS ] L 21811831138
1.2.3 - Outros titulos de empresas do grupo
sub-totall

1.2.4 - Partes de capital em empresas associadas

1.2.5 - Obrigagdes de empresas associadas

1.2.6 - Outros titulos de empresas associadas

sub-total

sub-totall




IDENTIFICACAO DOS TIiTULOS Quantidade Montante do % do valor Preco médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisi¢do de aquisi¢do unitério Total
2 - OUTROS TITULOS
2.1 - Nacionais
2.1.1 - Titulos de rendimento fixo
2.1.1.1 - De divida publica
PTOTE40OE0040 OT 3.2% Abril 2011 240 000 000 2400 000,00 97,80 0,01 2347104 0,01 2362 088
PTOTEHOEO0008 OT 5.85% 05/2010 50 000 000 500 000,00 103,82 0,01 519 100 0,01 518 690
PTOTECOEO0011 OT Julho 3.95% 2009 1 736 000 000 17 360 000,00 103,65 0,01 17 993 931 0,01 17 583 407
PTOTEJOEO0006 OT-5.155% 06/15/2011 250 000 000 2500 000,00 102,90 0,01 2572 500 0,01 2572 500
sub-totalf : 2276000000 2314321635
2.1.1.2 - De outros emissores publicos
sub-totall
2.1.1.3 - De outros emissores
PTBERNOMO0015 BES Float 05/10 220 11 000 000 99,91 49 954,55 10 990 000 49 790,00 10 953 800
PTBRIHOMO0001 Brisa 4.5% 12/16 536 26 800 000 99,22 49 609,14 26 590 500 45 261,00 24 259 896
XS0102762688 CSGD 6.25% 10/09 31763 31763 000 103,15 1031,48 32762834 1018,75 32 358 455
CUF 1° Emissédo 4914 867 4914 867 100,00 4914 867 4914 867
XS0190180918 EXPLO 2004-1 M 1 500 000 100,12 500 600,00 500 600 492 500,00 492 500
PTMOCHOEO0007 Modelo Contin.08/12 540 000 5 400 000 100,07 10,01 5403 810 10,03 5416 740
PTPTIAOEO000 Portucel 2005-2010 310 000 3100 000 100,03 10,00 3100910 10,07 3122010
PTPTICOE0008 Portucel Float 10/12 18 570 18 570 000 101,01 1010,11 18 757 707 1 002,60 18 618 282
XS0096141337 PORTUGAL TEL 4.625 31605 31 605 000 93,41 934,08 29 521 461 990,25 31296 851
XS0214446188 REFER 4% 03/16/15 200 10 000 000 99,58 49 789,50 9 957 900 46 757,00 9 351 400
PTSOIHOEO0005 Sonae Industria /08 270 000 2700 000 100,32 10,03 2708 745 10,02 2704 050
PTSOIIOE0004 Sonae Industria /10 30 000 300 000 100,00 10,00 300 000 9,99 299 573
PTUIFEOE0005 UIF...1998 49 879 200 498 792 100,00 0,01 498 792 0,01 498 792

PTBPIOAMO004

PTBRIOAM0000
PTCPROAMO0003
PTMFROAMO0003

PTPTIOAM0006

PTSONOAEO0001

PTYSAXLM0004
PTYSAQLMO0003
PTYSANLMO0006
PTYSAMLMO0007
PTYSAPLM0004
PTEXIAEMO0010
PTMXRO0IM0008
PTSELDIM0004
PTYSIAIEO008
PTNOFJIM0009
PTSELAIN0O006
PTYIMAHMO0005
PTNOFCIE0006
PTYSBALMO0000
PTYMCULMO0001
PTYSAJLMO0002
PTYIMBHMO0004
PTYSADLMO0008
PTYMCBLMO0004
PTYSAFLMO0006
PTYSBFLMO0005
PTYSBOLMO0004
PTYSBRLMO0001
PTNOFAIMO0008

2.1.2 - Titulos de rendimento variavel
2.1.2.1 - Acgoes
BPI No/r
Brisa
Cimpor ,SGPS -No
Martifer SGPS
Portucel SGPS
Sonae -S.G.P.S.,S.A.

2.1.2.2 - Titulos de participacéo

2.1.2.3 - Unidades de participacédo em fundos de investimento

Acgdes Global

E-F Acgdes Defensivo
E-F Banca e Seguros
E-F Telecomunicacoes
Euro Futuro Ciclico
Explorer - Il

F.l.Imob. Maxirent
FIIF Imosadde
Fundo Lusimovest
Ibéria FEI Imobiliar
Imosocial

Imovest

Logistica e Distrib.
Multibond Premium
Multitaxa Fixa
MultiTesouraria
Novolmovest

Sant. Ac¢des Europa
Sant.Acgdes América
Sant.Acgdes Portugal
Sant.C.Alternat. FEI
Santander Global
Selecgdo Acgdes
Vision Escritérios

sub-total| |

sub-totalf:

2169 222
250 316
110 000
111316

1400
777 200

2,44
9,87
6,39

10,90
2,34
1,96

5292 902
2471705
702 452
1213335
3275
1526 288

5,36
10,05
6,00
8,15
2,23
1,98

11627 030
2515676
660 000
907 225
3122
1538 856

1863653
46 742
52 689
73 397
46 699

88

317 865
200 682
130832
199 999
1631834
336 415
585 368
20426 191

2300541

3545574

5821015

4018 955

1898 381

324 099

3538 542

4370 627
19992

318 278

51

4,76
30,13
31,82

9,72
32,88
500,00
8,31
10,00
64,80
5,15
6,35
9,19
5,55
5,45
9,87
10,51
6,18
5,57
4,48
40,59
5,69
5,10
5,00
6,33

8875938
1408 172
1676 689
713 506
1535242
44 000
2640 309
2006 820
8478 316
1029 850
10370 126
3092 180
3251331
111310 364
22716 599
37 256 356
35990 536
22390 770
8508 892
13 155068
20120 768
22300 499
100 000
2014135

5,07
31,31
28,28
10,94
35,11

4 275,00
10,40
10,33
69,01

5,24

6,41

9,64

5,87

5,61
10,01
10,56

6,76

5,66

4,21
40,47

5,93

5,20

4,99

6,63

9452 629
1463 620
1489 788
802 902
1639 667
376 200
3305 828
2073 868
9028 392
1048 895
10 457 453
3244016
3436 930
114 691 262
23023 007
37 435 260
39 324 680
22732412
7985 537
13114 992
20977 488
22725 458
99 738
2110 056




IDENTIFICACAO DOS TIiTULOS Quantidade Montante do % do valor Preco médio Valor total | Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicdo de aquisi¢do Total
sub-totalf 1111152 0884591 10 AL A S AR A 352 040079
2.1.2.4 - Outros
sub-totall
2.2 - Estrangeiros
2.2.1 - Titulos de rendimento fixo
2.2.1.1 - De divida publica
BE0008100498 BGB 0% 09/28/09 714 500 000 7 145 000 85,14 0,01 6083 453 0,01 6 751 988
BE0000303124 BGB 4.25% 09/28/14 496 000 000 4 960 000 107,74 0,01 5343778 0,01 5 245 649
DE0001137131 BKO 3% 3/14/2008 227 700 000 2277 000 99,62 0,01 2268 381 0,01 2272615
DE0001137149 BKO 3.25% 13/06/08 1700 000 000 17 000 000 99,38 0,01 16 894 190 0,01 16 919 276
1T0001247086 BPTS Strip 0% 11/11 230 000 000 2300 000 65,14 0,01 1498 316 0,01 1912 887
FR0108197569 BTNS 2.75 12/03/2008 8565 000 8 565 000 99,68 1,00 8537 293 1,00 8543076
FR0105760112 BTNS 3% 07/12/08 7 650 000 7 650 000 99,35 0,99 7599 916 0,99 7 603 641
FR0105427795 BTNS 3.5% 01/08 2800 000 2800 000 99,81 1,00 2794797 1,00 2798 698
1T0003532097 BTPS 3.5% 09/08 16 350 16 350 000 101,01 1 010,06 16 514 503 1002,37 16 388 781
1T0003413892 BTPS 3.5% 1/15/2008 344 344 000 99,89 998,90 343 623 999,47 343818
1T0003618383 BTPS 4.25% 08/14 2145 2145 000 102,54 1025,37 2199 409 1019,26 2186 316
1T0001338612 BTPS 4.25% 11/09 5915 5915 000 106,23 1062,33 6283 684 1027,81 6079 490
IT0001247144 BTPS Stripb 0 11/14 1 455 000 000 14 550 000 58,96 0,01 8579 333 0,01 10 590 187
IT0001464186 BTPSR 0 05/01/31 28817 28 817 000 23,18 231,83 6 680 719 295,50 8515 375
1T0001246799 BTPSR 0 11/01/23 2725500 000 27 255 000 33,21 0,00 9 050 090 0,00 11 793 806
IT0001464210 BTPSS 0 05/01/31 480 000 000 4 800 000 31,15 0,00 1495 200 0,00 1497 648
DE0001142032 DBR 0% 07/2027 175 000 000 1750 000 43,28 0,00 757 397 0,00 788 113
DE0001143147 DBR 07/04/11 2 620 000 000 26 200 000 84,47 0,01 22 130 092 0,01 22750 770
DE0001135267 DBR 3.75% 01/04/15 674 000 000 6 740 000 97,02 0,01 6 538 952 0,01 6 539 485
DE0001135317 DBR 3.75% 04/2017 682 000 000 6 820 000 96,23 0,01 6 562 545 0,01 6 547 200
DE0001135200 DBR 5% 07/04/12 79 000 000 790 000 103,75 0,01 819 644 0,01 817 924
DE0001142263 DBRR 0% 04/2037 400 000 000 4 000 000 29,95 0,00 1197 840 0,00 1245 600
FR0000570756 FRANCE OAT 10/25/11 66 600 000 16 650 000 83,39 0,21 13 883 603 0,21 14 273 905
FR0010163543 FRTR 3.5% 04/15 2333000 2333000 95,03 0,95 2217131 0,95 2218 590
FR0010061242 FRTR 4% 04/25/14 240 000 240 000 100,42 1,00 241 004 0,99 236 974
FR0010112052 FRTR 4% 10/25/14 4 800 000 4 800 000 105,69 1,06 5072 988 1,04 5009 690
FR0000188690 FRTR 4.75% 10/12 4 935 000 4 935 000 102,56 1,03 5061 188 1,03 5061 116
FR0000187874 FRTR 5% 10/25/11 12 285 000 12 285 000 102,29 1,02 12 566 621 1,01 12 408 749
FR0000187361 FRTR 5% 10/25/16 2000 000 2000 000 109,97 1,10 2199 320 1,05 2091 200
FR0000187387 FRTRR 0 10/25/16 14 162 000 14 162 000 68,70 0,69 9728 940 0,69 9761 603
FR0010070078 FRTRR 0% 04/25/35 9 525 000 9 525 000 30,29 0,30 2 885 095 0,33 3128 275
FR0000570939 FRTRR 0% 10/25/19 40 380 000 40 380 000 55,28 0,55 22321704 0,60 24 223 596
FR0000570855 FRTRS 0% 04/25/16 14 000 000 3500 000 67,44 0,17 2360 400 0,17 2414 381
FR0000570988 FRTRS 0% 10/25/20 17 200 000 4 300 000 53,29 0,13 2291 590 0,15 2569 771
FR0000578544 FRTRS 0% 10/25/26 60 000 000 15 000 000 37,36 0,09 5 603 400 0,10 6231138
GR0124021552 GGB 4.6% 05/20/13 148 148 000 102,74 1027,40 152 055 1015,27 150 260
GR0114015408 Hellic Rep 3.5% 18/8 1317 1317 000 99,73 997,33 1313478 998,02 1314 389
NL0000103034 NETHER 07/15/11 16 750 000 16 750 000 84,40 0,84 14 137 000 0,87 14 532 461
NL0000102150 Nether 2.5% 01/08 150 000 150 000 99,16 0,99 148 746 1,00 149 895
NL0000102606 Nether 5% 07/15/11 5 250 000 5 250 000 105,36 1,05 5531575 1,04 5458 935
DE0001141471 OBL 2.5% 10 #147 694 000 000 6 940 000 95,53 0,01 6 629 504 0,01 6 665 245
DE0001141497 OBL 3.5% 10/2011 15 000 000 150 000 97,62 0,01 146 432 0,01 146 871
DE0001141505 OBL 4% 04/12 #150 212 500 000 2125 000 98,67 0,01 2096 738 0,01 2099 209
ES0000012338 SPGB 07/30/12 3750 000 3750 000 80,75 0,81 3028 125 0,83 3113779
ES00000120L4 SPGB 3.9% 10/31/12 900 900 000 98,32 983,22 884 896 984,27 885 842
ES0000012452 SPGB 5.35% 10/11 5825 5825 000 107,52 1075,20 6 263 058 1057,69 6161 036
sub-totall 278439 264
2.2.1.2 - De outros emissores publicos
FR0010163329 CADES 3.625% 04/15 6 700 6 700 000 101,55 1 015,50 6 803 850 949,71 6 363 057
sub-totalf i e 00| e 00 Q00 o 80 8B 1 6 1363 08T
2.2.1.3 - De outros emissores
NL0000118024 ABN Amro Bank 06/10 23330 23 330 000 107,65 1076,48 25114 349 1027,50 23971575
XS0203977722 Amura Il Float 10/11 10 000 10 000 000 100,08 1 000,76 10 007 600 911,50 9115 000
XS0212132418 Argon Float 03/10 700 700 000 97,93 979,33 685 530 990,00 693 000
XS0246261563 Argon Float 03/13 620 31 000 000 100,00 50 000,00 31 000 000 48 500,00 30070 000
XS0283483807 Art Five 127 Tl 85 8281 323 100,00 97 427,33 8281 323 97 404,51 8279 383
XS0245082770 ART FIVE 2021 12 498 11 387 835 99,77 909,10 11 361 909 911,72 11 394 668
XS0275503711 Asset.B.Europe 11/09 100 10 000 000 100,00 100 000,00 10 000 000 85 300,00 8530 000




IDENTIFICACAO DOS TIiTULOS Quantidade Montante do % do valor Preco médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisi¢do de aquisi¢do unitério Total
XS0237197974 Aura 2005-1 18B1 12 450 22 500 000 100,00 50 000,00 22 500 000 49 750,00 22 387 500
XS0236528971 Aura 9 B1 150 7 500 000 100,00 50 000,00 7 500 000 49 750,00 7 462 500
XS0289026113 Aurora Credit 04/14 107 10 700 000 100,00 100 000,00 10 700 000 93 430,00 9997 010
ES0312360003 AYT Cedulas 4% 04/14 15 1500 000 99,13 99 134,00 1487010 99 420,00 1491 300
XS0107515198 B.Ireland 6.45 02/10 29 085 29 085 000 106,00 1 059,99 30829 744 1022,99 29753714
XS0215823369 BAC 4% 03/23/15 829 41 450 000 97,91 48 953,86 40 582 752 46 371,50 38441974
XS0186317417 BAC 4.625% 02/18/14 40 195 40 195 000 99,81 998,15 40 120 553 967,27 38879591
XS0165867226 BACR 4.875% 03/13 3000 3000 000 103,84 1 038,39 3115182 986,05 2958 150
XS0099099581 BACR 5.25% 07/11 49 4900 000 106,80 106 800,00 5233 200 99 987,49 4 899 387
XS0280064204 Banif Frn 29/12/49 11 300 11 300 000 100,06 1 000,58 11 306 500 960,00 10 848 000
ES0213679022 Bankinter 5.7% 12/12 503 3023 090 108,39 6 514,38 3276734 6 113,70 3075192
XS0125133644 Barclays 5.75% 03/11 46 145 46 145 000 113,48 1134,84 52 367 116 1015,71 46 869 765
XS0234568854 Barclays CLN 12/12 50 5000 000 100,00 100 000,00 5000 000 99 780,00 4989 000
ES0413211055 BBVSM 4.25% 07/14 15 1500 000 100,88 100 878,00 1513170 100 608,96 1509 134
XS0108324202 BBVSM 6.375% 02/10 35755 35 755 000 104,46 1 044,60 37 349671 1025,93 36 682 139
ES0213770011 Bc Pastor Float /09 16 1 600 000 101,28 101 283,06 1620 529 94 700,00 1515 200
Usu073101029 BCI US Funding(Bavb) 20 000 20 000 000 99,75 997,54 19 950 880 997,50 19 950 000
XS0270563421 BCP FIN BANK 2009 7 900 7 900 000 99,91 999,14 7 893 206 999,85 7898 815
XS0278435226 BCPN FLOAT 12/16 505 25 250 000 99,91 49 954,75 25227 150 49 581,85 25038 834
XS0095594932 BGB Finance 4.75% 09 6 600 6 600 000 89,17 891,68 5885 115 979,63 6 465 537
DEOOOAOKAHO3 BHH 3.75% 08/30/12 1200 1200 000 96,79 967,92 1161 504 967,25 1160 700
DEOOOAOBVD94 BHH 4% 07/20/12 137 137 000 97,69 976,85 133829 978,58 134 065
XS0159590610 BNP 5 1/4 12/17/12 30 950 30 950 000 100,72 1007,17 31171964 1 009,15 31233193
FR0000187999 BNP 5.25% 11/09/13 3522 3522 000 103,40 1 034,00 3641748 997,19 3512092
FR0000187437 BNP 5.4% 02/28/13 2800 2800 000 107,19 1071,94 3001 428 1 000,13 2800 354
FR0000186793 BNP 5.7% 05/15/12 4800 4 800 000 110,30 1102,98 5294 304 1017,18 4 882 464
FR0000187098 BNP 5.8% 10/30/12 13 484 13 484 000 110,26 1102,58 14 867 213 1 004,50 13544 678
XS0141843689 BNP Paribas 6.342%49 10 000 10 000 000 107,89 1078,85 10 788 500 1014,35 10 143 500
XS0174443449 BPI Cap Fin Float 49 1800 1800 000 105,10 1051,00 1891 800 992,50 1786 500
XS0177256889 Brisa Finance BV 5000 5000 000 102,10 1021,00 5105 000 980,34 4901 700
DEO00BLB2348 Bylan 4.25% 05/12 136 136 000 98,88 988,79 134 475 989,66 134 594
XS0326869665 BYLAN 5.75% 10/17 400 20 000 000 99,47 49 736,50 19 894 600 49 515,50 19 806 200
XS0168860509 C 3.875% 05/21/10 3000 3000 000 98,42 984,24 2952 720 965,05 2895 150
ES0414950602 CajaM 3.75% 10/09 18 1800 000 101,60 101 595,83 1828725 100 627,05 1811287
ES0214950059 CAJAMM 6.25% 04/12 118 11 800 000 115,00 115 003,90 13 570 460 102 826,00 12 133 468
XS0327820519 Calyon 10/09 79 3950 000 100,00 50 000,00 3950 000 50 255,00 3970 145
XS0173790469 Camfer 4.5% 07/13 65 6 500 000 100,00 100 003,72 6 500 242 100 656,33 6 542 662
XS0324305548 Capital Limited 157 791 39 550 000 97,17 48 583,10 38429 232 49 845,00 39 427 395
XS0231508085 Cars 11 20/09/2015 1 500 000 102,50 512 500,00 512 500 497 800,00 497 800
FR0000494700 CCCl 4,5% 2011 4 600 4 600 000 100,00 1 000,00 4 600 000 997,95 4590 570
FR0000488793 CCCi 5.875% 04/12 27 435 27 435 000 105,86 1 058,57 29 041933 1032,80 28 334 868
XS0223780155 CHECRD Var09/13 3500 3500 000 100,00 1 000,00 3500 000 985,40 3448 900
XS0226062981 Citi 3.5% 08/05/15 770 770 000 98,77 987,73 760 551 880,60 678 062
XS0080168528 Citicorp 6.25% 09/09 1863 18 626 363 104,00 10 400,00 19371 418 10 209,60 19 016 772
XS0285991021 CitiGroup 02/14/17 300 15 000 000 100,00 50 000,00 15 000 000 49 500,00 14 850 000
XS0213590093 CitiGroup 10/03/2015 500 50 000 000 100,00 100 000,00 50 000 000 94 924,68 47 462 341
XS0200238649 Citigroup 4.435% 14 199 19 900 000 100,17 100 165,58 19 932 950 98 193,20 19 540 446
XS0198111667 Citigroup 4.67% 14 185 18 500 000 100,00 100 000,00 18 500 000 99 205,35 18 352 989
XS0180032103 Citigroup 4.75% 2013 26 850 26 850 000 100,66 1 006,59 27 026 913 967,70 25982 745
XS0298577841 CITIVS Notes 05/13 200 10 000 000 100,00 50 000,00 10 000 000 46 425,00 9 285 000
XS0308948040 City Vol Jul 17 158 15 800 000 100,00 100 000,00 15 800 000 100 000,00 15 800 000
XS0226137403 Cloverie Float 07/25 11 2 750 000 100,00 250 000,00 2750 000 250 000,00 2750 000
GB0OOB1RBX252 Commodity Basket 160 1 600 000 100,00 10 000,00 1 600 000 10 630,00 1700 800
XS0256488205 Corsair 6 20/2016 100 5000 000 100,00 50 000,00 5000 000 49 010,00 4901 000
XS0148932295 Corsair Float 06/10 149 14 900 000 99,40 99 401,41 14 810 810 99 280,00 14792 720
XS0277724638 Crd.Suisse FRN Dec09 22 1100 000 100,00 50 000,00 1100 000 50 000,00 1100 000
XS0241369577 CRDIT 3.95% 02/16 480 24 000 000 92,18 46 091,04 22123700 42 791,50 20539 920
XS0322918565 CRDIT 5.75 09/17 400 400 000 100,59 1 005,85 402 340 1 008,20 403 280
XS0126157287 CRDIT 6% 03/16/11 48 510 48 510 000 102,82 1028,22 49 878 845 1022,41 49 597 109
XS0143731445 CRDIT 6.1% 02/12 3300 3300 000 111,08 1110,82 3665 706 1 026,54 3387 587
XS0212401920 CRDIT Float 02/15 3012 30 120 000 100,26 10 025,65 30 197 265 9915,74 29 866 209
XS0143497310 CRDSUI 0% 12/28/09 1401 14 010 000 64,73 6 472,57 9 068 067 8 808,77 12 341 088
XS0130171159 CRDSUI 6.375% 06/13 2 600 2 600 000 120,99 1 209,90 3145 740 1034,21 2688933
XS0118485670 CRDSUI 6.625% 10/10 12 057 12 057 000 105,83 1 058,32 12 760 195 1052,12 12 685 351
XS0084159606 Cred Suisse Float/49 815 4167 029 100,15 5120,59 4173 279 5112,92 4167 029
XS0331248996 Credit Suisse 12/09 345 3450 000 100,00 10 000,00 3450 000 10 199,00 3518 655
XS0230957424 CXGD Float 49-15 26 000 26 000 000 100,27 1002,67 26 069 425 975,00 25 350 000
XS0251824487 DB 0% 03/05/2011 200 20 000 000 100,00 100 000,00 20 000 000 107 400,00 21 480 000
DE0003933263 DB 5.125% 01/31/13 43 130 43 130 000 101,89 1018,88 43 944 451 986,99 42 568 879
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CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisi¢do de aquisi¢do unitério Total
XS0237883060 DBAG Frn 01/08 46 4 600 000 100,00 100 000,00 4 600 000 100 000,00 4 600 000
DEOOOAOA2788 Depfa 3.25% 09/09 1860 1860 000 99,58 995,76 1852113 998,42 1857 065
DE0001396638 Deut Bank5.95% 12/11 11435 11 435 000 101,15 1011,54 11 566 992 1 026,00 11732 304
DE0002918406 Deut Bk Lux 4.5% 09 15 500 15 500 000 95,93 959,30 14 869 150 992,95 15390 725
DE0009279042 Deut Post 5.125% 12 88 000 8800 000 98,73 98,73 8 688 304 100,46 8 840 392
XS0214644816 Dexia Var 03/12 100 10 000 000 101,18 101 180,00 10 118 000 88 500,00 8 850 000
FR0000484768 Domos 2000 A4 12/29 101 10 100 000 113,25 113 246,57 11 437 904 111 194,24 11230619
DE0001397040 DPB 4.5% 10/13/14 56 5 600 000 107,25 107 250,00 6 006 000 96 529,71 5 405 664
DE0001397081 DPB Float 11/15 200 200 000 98,00 980,00 196 000 965,24 193 048
XS0208905173 Earls Eight 15/12/15 147 14 700 000 100,00 100 000,00 14 700 000 90 579,78 13 315 228
XS0202875943 Earls(70)4.52% 10/07 138 27 600 000 100,03 200 067,83 27 609 360 191 583,27 26 438 491
XS0221295628 Edp Finance 3.75% 15 39 470 39 470 000 100,87 1 008,67 39812 250 910,64 35942 961
XS0210695077 Eirles 0 03/2010 57 5700 000 98,57 98 570,18 5618 500 98 000,00 5586 000
XS0220681562 Eirles 2-187 06/10 120 12 000 000 100,00 100 000,00 12 000 000 100 000,00 12 000 000
XS0233976413 Eirles 3/196 7/11/15 37 500 37 500 000 100,04 1 000,44 37 516 637 884,00 33150176
XS0174318385 Eirles 4.45% 08/11 1575 15 750 000 101,48 10 148,49 15983 879 9 825,28 15 474 809
XS0289527243 Eirles altis 12/2016 258 25 800 000 99,91 99 910,85 25 777 000 99 000,00 25542 000
XS0222588187 Eirles Frtel Perp 200 20 000 000 99,90 99 900,00 19 980 000 97 150,00 19 430 000
XS0316004729 Eirles2-334 10/04/46 288 28 800 000 115,82 115 821,31 33356 536 112 700,00 32 457 600
XS0256997007 ELE.POR 4.625% 6/16 15 550 15 550 000 99,35 993,49 15 448 770 941,35 14 637 993
XS0126990778 Elec Port 5.7/8% 11 1050 1050 000 108,25 1 082,50 1136 625 1 055,73 1108518
XS0247902587 ELM BV 41 1 3/20/56 15 000 15 000 000 99,00 990,00 14 850 000 983,90 14 758 500
XS0322976415 EOAGR 5.125% 10/12 10 000 10 000 000 100,75 1 007,50 10 075 000 1 000,01 10 000 100
XS0148578262 EOAGR 5.75 2009 10 000 10 000 000 103,40 1034,01 10 340 050 1 009,44 10 094 400
KYG312121141 ESFG Overseas /98 13 455 6 879 432 100,78 515,29 6933 180 510,01 6862 234
XS0238493646 Espan Float 2015 8397 8397 000 100,00 1 000,00 8397 000 993,00 8338 221
DEO0004775960 Euro DM Cpn 0 03/11 350 1789 522 71,86 3673,97 1285 889 4 410,97 1543 840
FR0000470544 Foncier 4.25% 10/09 1745 1745 000 103,91 1 039,06 1813168 1015,37 1771825
XS0332413649 Fortis 11/09 140 140 000 100,00 1 000,00 140 000 1 005,40 140 756
BE0933514839 Fortis 5.757% 17 3000 3000 000 100,00 1 000,00 3000 000 997,73 2993 190
BE0117584202 FORTIS 6.5% 49-11 150 15 000 000 109,91 109 910,00 16 486 500 99 628,00 14 944 200
XS0096324925 Fortis Fin 4.625 09 3000 3000 000 99,35 993,46 2980 384 998,75 2996 263
BE0931714290 Fortis Float 16 10 500 000 99,11 49 553,00 495 530 47 750,00 477 500
FR0000483661 FRTEL 6.625% 11/10 1025 1025 000 110,35 1103,50 1131088 1067,05 1093 730
US38141GEEO08 G.Sachs 5.35% 01/16 16 340 11 099 789 120,08 815,72 13 328 820 667,82 10912 203
XS0107330143 Gas Nat. 6.125% 0210 8000 8000 000 105,33 1053,27 8426 190 1021,17 8169 360
FR0000472326 GAZDF 4.75% 02/13 6 105 6 105 000 97,50 975,00 5952 375 997,51 6089 798
XS0260142988 Grand 20/07/2016 1000 913 060 100,00 913,06 913 060 863,75 863 755
XS0211034540 GS 4% Feb 2015 28 950 28 950 000 91,37 913,74 26 452 861 917,32 26 556 269
XS0255244112 GS 4.25% 05/23/16 268 13 400 000 98,15 49 075,45 13 152 220 45 571,00 12 213 028
XS0184927761 GS 4.75% 01/28/14 28701 28 701 000 100,76 1007,55 28917 766 951,02 27 295 225
XS0167154680 GS 5.125% 04/24/13 27 995 27 995 000 107,02 1070,24 29961 341 982,98 27 518 584
XS0275122165 GS Float 15/2014 8000 8000 000 100,02 1 000,20 8001 600 945,51 7 564 080
GB0058322420 Halifax GRP 29/12/49 1015 1015 000 121,19 1211,90 1230079 1140,37 1157 475
XS0165449736 HBOS 4,875% 2015 30 800 30 800 000 102,55 1 025,46 31584 083 957,05 29 477 140
XS0201674594 HBOS 4.25% 09/14 30 1500 000 104,77 52 386,50 1571595 51 884,29 1556 529
XS0156924051 HBOS 5.5% 10/12 53 401 53 401 000 104,71 1047,07 55914 381 1 009,37 53 901 125
XS0170227093 Holzsw 4.375% 06/10 1150 1150 000 102,99 1029,88 1184 362 1017,11 1169 674
XS0159496867 HSBC 5.375% 12/12 39 375 39 375 000 102,48 1024,77 40 350 379 1 004,43 39 549 296
XS0230370339 HSBC Bank 30/2020 2965 2965 000 100,40 1 003,96 2976 742 933,50 2767 828
DE0002516473 HVB 5.5 03/21/12 250 250 000 104,30 1042,96 260 740 1 040,98 260 244
DEOOOAQOE92M4 Hypint 3% 10/12/12 282 282 000 93,58 935,80 263 895 939,20 264 855
DEOOOAODMEO1 Hypint 3.75% 04/15 29 146 14 902 000 93,43 477,72 13923 634 487,29 14 202 426
XS0158876564 IBSANP 5.375% 12/12 8775 8 775 000 106,17 1061,74 9316 758 996,57 8744 902
NL0000118784 Ing Bank 5.7/8% 0211 16 000 16 000 000 102,82 1028,21 16 451 382 1 035,96 16 575 360
NL0000122968 Ing Bank 6.5% 06/10 11 950 11 950 000 109,08 1090,83 13 035 396 1 036,68 12 388 297
XS0088469878 INTESA Float 49 19385 19 385 000 101,98 1019,80 19 768 906 1 005,10 19 483 864
XS0236243548 INTNED 3.5% 11/12 260 260 000 94,81 948,12 246 511 949,85 246 962
NL0000113140 INTNED 5.25% 01/13 3000 3000 000 104,95 1 049,54 3148 630 1 006,57 3019 710
NL0000119592 INTNED 5.5% 01/12 17 700 17 700 000 107,70 1077,01 19 063 091 1018,10 18 020 370
XS0275667078 Irish L&P Dec 16 125 6 250 000 100,00 50 000,00 6 250 000 47 802,00 5975 250
XS0124072389 Irish Life 6.25 0211 2303 23 030 000 104,45 10 445,04 24 054 916 10 186,00 23 458 358
XS0215743252 ISPIM 3.875% 04/15 621 31 050 000 94,91 47 453,45 29 468 594 46 677,25 28986 572
XS0231555672 JP Morgan Float /15 575 28 750 000 100,20 50 101,30 28 808 250 46 440,00 26 703 000
XS0335880463 JPM 5.25% 01/14/15 60 3000 000 99,63 49 814,50 2988 870 49 444,50 2966 670
XS0311512288 JPM CPPI Jul 2015 150 7 500 000 100,00 50 000,00 7 500 000 49 540,00 7 431 000
XS0213425308 JPM Float 03/15 323 16 150 000 100,40 50 201,72 16 215 157 48 422,50 15 640 468
XS0252248926 JPM Mai 16 TARN 400 20 000 000 100,00 50 000,00 20 000 000 45 500,00 18 200 000
XS0298146191 KBC Fima 31/03/2012 40 2 000 000 101,80 50 902,00 2036 080 53 400,00 2136 000
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XS0261832942 Kommunal kredit 4/16 200 10 000 000 100,00 50 000,00 10 000 000 43 635,00 8727 000
XS0088426639 Landwirt.Rentenb. 08 8600 4 289 662 99,87 498,15 4284 084 498,74 4289173
XS0194605506 LBBER 4.625% 06/14 12 900 12 900 000 99,32 993,24 12 812 796 995,97 12 848 013
XS0183944643 LEH 4.75% 01/16/14 3700 3700 000 108,32 1083,22 4007 919 934,56 3457 872
XS0213899510 Lehman br. 4% 09/15 53125 53 125 000 96,48 964,75 51252 571 871,98 46 323 770
XS0242009578 Libretto Cap PLC 200 10 000 000 100,00 50 000,00 10 000 000 59 325,00 11 865 000
XS0311680234 LLE S 140 25/08/10 110 10 950 000 100,00 100 000,00 10 950 000 95 500,00 10 457 250
XS0145620281 IOYD 5.875% 07/14 6175 6175 000 110,11 1101,13 6 799 450 1042,43 6 437 005
XS0116521237 Lloyds B 6.25% 08/10 8052 8 052 000 104,77 1047,70 8436 080 1043,44 8401 780
XS0177573937 Mer 4.625% 10/02/13 33000 33000 000 102,59 1025,95 33 856 236 930,67 30712110
XS0284282356 MER Float 01/14 3500 3500 000 96,39 963,91 3373685 928,85 3250975
XS0267827169 MER Float 09/18 200 200 000 96,35 963,50 192 700 841,40 168 280
XS0181482349 Mor ST 4.375% 01/11 1125 1125000 101,58 1 015,80 1142775 1010,45 1136 758
US617446HE26 Morgan St Dean 04/09 24 025 24 025 000 100,89 1 008,88 24 238 227 1 004,66 24 136 957
XS0235620142 Morgan Stanley 11/15 31875 31875 000 98,79 987,89 31 489 004 889,12 28 340 700
XS0276769444 MS VAR DEC 2016 48 2 400 000 100,00 50 000,00 2400 000 49 195,00 2361 360
US617446HT94 MWD 4.375% 03/01/10 3500 3500 000 98,83 988,30 3459 050 982,24 3437 840
XS0213469777 Omega FRN 22/03/2010 3 300 000 98,95 98 950,00 296 850 96 680,00 290 040
XS0223133801 Optimal CPPI 12 600 000 103,99 51 995,00 623 940 58 150,00 697 800
XS0242400538 Optimal CPPI II 133 6 650 000 100,48 50 240,68 6 682 010 53 375,00 7 098 875
XS0262775314 Optimal CPPI 11l 48 2 400 000 100,00 50 000,00 2400 000 53 150,00 2551 200
XS0293938261 Optimal CPPI IV 100 5000 000 100,00 50 000,00 5000 000 50 600,00 5060 000
XS0234623626 OTE 3.75% 11/11/11 1225 1225000 98,89 988,86 1211354 992,47 1215777
XS0274192839 P. Investment 11/13 13 1300 000 100,00 100 000,00 1300 000 111 200,00 1445 600
XS0307772631 Prometheus Cap 29/12 169 8 450 000 100,00 50 000,06 8450 010 49 500,00 8 365 500
XS0318536132 Put EuroStoxx50 D&I 496 4 960 000 100,00 10 000,00 4 960 000 10 054,00 4986 784
XS0102406898 RBOS 6% 21/01/10 12 185 12 185 000 104,22 1042,24 12 699 755 1012,69 12 339 628
XS0167127447 RBS 4.875% 04/22/15 22420 22 420 000 103,18 1031,82 23133321 953,02 21366 708
XS0099026352 RBS 5.125% 06/30/11 18 900 18 900 000 105,99 1 059,86 20 031 446 1 008,54 19 061 387
XS0128842571 RBS 6% 05/10/13 14 200 14 200 000 113,80 1137,95 16 158 904 1027,19 14 586 077
XS0238951536 Regat 14 A1 12/13 20 10 000 000 100,00 500 000,00 10 000 000 497 500,00 9 950 000
XS0195231526 Royal Bk Scotland/49 200 200 000 95,96 959,60 191 920 884,19 176 838
XS0110075388 San Paolo 6.375% 10 24 400 24 400 000 104,94 1 049,45 25606 474 1025,75 25028 300
XS0211290381 Saphir CDO 04/04/10 4 400 000 99,29 99 290,00 397 160 95 400,00 381 600
XS0142908770 Socgen 5.625% 02/12 35 340 35 340 000 106,55 1 065,54 37 656 121 1017,46 35957 036
XS0272908178 Stability Note 10/08 100 1000 000 100,00 10 000,00 1000 000 10 000,00 1000 000
XS0246562259 Starli Float 03/13 250 25 000 000 100,00 100 000,00 25 000 000 97 440,00 24 360 000
XS0190111434 Strauss 2 CLK 04/09 172 17 200 000 98,75 98 750,00 16 985 000 98 750,00 16 985 000
XS0314082883 Summa CPPI 130 6 500 000 100,00 50 000,05 6 500 006 49 950,00 6 493 500
XS0131858838 Teleco 6.375% 06/11 19 140 19 140 000 105,82 1058,19 20 253 664 1 033,90 19 788 932
XS0162867880 Telef 5.125% 02/13 20 050 20 050 000 99,52 995,25 19 954 724 986,68 19782 977
XS0196578255 Telstra 4.75% 07/14 150 7 500 000 101,10 50 549,40 7582 410 48 081,63 7212 245
XS0184374063 TITIM 4.5% 01/11 12 1200 000 102,86 102 864,00 1234 368 101 788,21 1221 459
XS0277387618 TLE Serie 25 12/09 50 5000 000 100,00 100 000,00 5000 000 91 240,00 4 562 000
XS0267703352 Uni Italiano 20/16 2 665 2 665 000 100,10 1 000,95 2667 542 975,00 2598 375
FR0010369637 VIVENDI 03/11 27 1350 000 100,00 50 000,00 1 350 000 49 456,50 1335326
XS0196576804 VW 4.75% 07/19/11 1150 1150 000 104,83 1 048,29 1205534 1031,73 1186 487
DEOOOWLB2WL3 WESTLB 3.625% 01/15 16 761 16 761 000 96,67 966,67 16 202 332 933,70 15 649 746
DEOOOWLBG6ALO Westlb 4.125% 06/16 6 050 6 050 000 98,59 985,90 5964 695 961,20 5815 260
DEOOOWLB6GTO Westlb 4.75% 06/12 135 135 000 100,94 1 009,38 136 266 1 008,70 136 174
XS0269268586 WM 4% 09/27/16 444 22175 000 99,99 49 995,05 22172 805 44 920,00 19 922 020
XS0324305621 Xénon 158 791 39 550 000 97,17 48 583,10 38429 232 49 845,00 39 427 395
XS0286678767 Xenon Capital PLC 12 100 10 000 000 100,00 100 000,00 10 000 000 99 000,00 9900 000
XS0225725984 XENON Float 12/12 50 5000 000 100,00 100 000,00 5000 000 97 500,00 4 875 000
5251874 108
2.2.2 - Titulos de rendimento variavel
2.2.2.1 - Acgoes
LU0011904405 E.Santo Financ.Group 33722 27 909 167 24 809 328
ES0147645016 Iberdrola Renovables 135 000 6 764 276 6 762 750
ES0142090317 OHL SM 475 32 14 983 23 10939
NLO000395903 Wolters Kluwer Na 24 630 23 570 575 22 553 682

2.2.2.2 - Titulos de participacdo

2.2.2.3 - Unidades de participagédo em fundos de investimento

sub-totalf:

sub-totall
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IDENTIFICACAO DOS TIiTULOS Quantidade Montante do % do valor Preco médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisi¢do de aquisi¢do unitério Total
GB0030276538 Aris Euro Agressive 231 169 38 885 175 40 311
GB0030276421 Avris Euro Defensive 996 155 153914 158 157 308
GB0005340715 Aris Global Equity 351 142 49 974 140 49 293
DE0005318448 DB DJ Eur Stoxx50DVG 1993 41 81 342 44 87 552
Dorchester Capit. B1 7164 110 785 817 117 836 179
LU0210304142 DWS Commodity PlusFC 23475 111 2602 949 114 2684 258
LU0099730524 DWS Instil Money PI 31 12931 400 242 13071 404 577
LU0145635479 Dws Invest.Eqt "FC" 22764 160 3650 120 173 3931524
LU0083291335 Fidelity Eur.Agr."A" 4662 21 100 000 23 108 205
DE0009807057 Grundbesitz Global 188 780 52 9731682 52 9 865 636
IE0031138864 Janus Core EQ-A Eur 128 344 15 1863 708 15 1930 295
LU0225434231 Lux Invest Plus - B 4894 1082 5296 000 1207 5904 237
IE0003950965 Mellon G. Emerg. "A" 6 2 13 2 15
LU0200684693 MIiif US EQ Hed "A" 324574 14 4 684 363 15 4901 064
IE0032212734 Opt Arbitrage 45 200 133 6 022 572 135 6103 380
IEOOB09SSQ65 Opt Eur Opportunit 27 1614 43 330 1547 41 532
IEOOB06G1Q44 Opt Japan Opportunit 154 131 20120 128 19718
IE0032212957 Opt Strat Us EquityA 869 150 130019 152 132 419
IEOOBO9WP233 Opt US Opportunities 185 155 28619 152 28 165
VGG7011E1381 Permal Financial - A 1489 1264 1882 286 1313 1955783
IEOOBO6YB805 PREFF Real Estate C 5726 107 615 186 116 661 983
LU0168043049 Sogelux Eqt.Value BH 1820 1853 3371756 1725 3139 271
LU0168042744 Sogelux-Eqt.US-AH 2719 31 83624 32 88 362
IE0033868377 Tukan Fund-B - Eur 1120 128 143 517 132 147 773
LU0192065992 Ubam Japan Eqt. | ? 328 034 12 4087 362 11 3582128
sub-totalf:: 145867 399 46 800965
2.2.2.4 - Outros
XS0236856984 LSS Cairn(B-39) 2012 20 10 000 000 100,00 500 000 10 000 000 487 500 9 750 000
sub-total
total
3 - TOTAL GERAL
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IMOBILIZACOES INCORPOREAS E IMOBILIZACOES CORPOREAS

Ano: 2007
Empresa de Seguros: Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
N° de Identificagdo: 1156 Valores em euros
Identifica¢&o do responsével pela informagao:
Anexo 2
Saldo Inicial Aumentos Transferéncias Alienacoes Amortiza¢des do exercicio Saldo Final
RUBRICAS Valor Bruto Amortizagbes Aquisicdes Reavaliacdes e abates Refor¢o Regularizacdes (valor liquido)
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
Despesas de constitui¢céo e instalagao 107 677 107 677 0 0 0 0 0 0 0
Despesas de investigacéo e desenvolvimento 160 744 160 744 0 0 0 0 0 0 0
Despesas em edificios arrendados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Trespasses 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras imobiliza¢des incorpéreas 2014 694 2012 480 104 360 0 0 0 8 490 0 98 084
Imobilizagdes em curso 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Adiantamentos por conta 0 0 0 0 0 0 0 0
sub-total 2283115 2280901 104 360 0 0 0 8 490 0 98 084
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Equipamento administrativo 354 804 332903 0 0 0 0 5577 0 16 324
Maquinas e ferramentas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Equipamento informatico 1495 883 1327 325 86 721 0 0 0 125 844 0 129 435
Instalagdes interiores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Material de transporte 129 373 72 682 50 948 0 0 47 294 29 449 47 294 78190
Equipamento hospitalar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras imobilizacdes corpéreas 177 899 165 346 0 0 0 0 11 629 0 924
Imobilizagdes em curso 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Adiantamentos por conta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sub-total 2 157 959 1898 256 137 669 0 0 47 294 172 499 47 294 224 873
Total 4441 074 4179 157 242 029 0 0 47 294 180 989 47 294 322 957
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DESENVOLVIMENTO DA PROVISAO PARA SINISTROS RELATIVA A SINISTROS OCORRIDOS EM EXERCICIOS ANTERIORES E DOS SEUS REAJUSTAMENTOS (CORRECGOES)

Ano:
Empresa de Seguros:
N° de identificag¢&o:

Ident. do resp. pela informacéo:

2007

Santander Totta Seguros Companhia de Seguros de Vida, S.A.

1156
Vitor Pescada

Valores em euros

Anexo 5
Provisdo para sinistros Custos com sinistros * Provisado para sinistros * Reajustamentos
RAMOS/GRUPOS DE RAMOS em 31/12/N-1 montantes pagos no exercicio em 31/12/N
@) @ (©)] 3)+(2)-(1)
VIDA 22 338 800 12 497 202 5023 747 -4 817 851
NAO VIDA
ACIDENTES E DOENCA 0
INCENDIO E OUTROS DANOS 0
AUTOMOVEL
-RESPONSABILIDADE CIVIL 0
-OUTRAS COBERTURAS 0
MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES 0
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 0
CREDITO E CAUCAO 0
PROTECCAO JURIDICA 0
ASSISTENCIA 0
DIVERSOS 0
TOTAL 0 0 0 0
TOTAL GERAL 22 338 800 12 497 202 5023 747 -4 817 851
NOTAS:

* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores
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DISCRIMINAGAO DE ALGUNS VALORES POR RAMOS

Ano: 2007

Empresa de Seguros: Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
N° de identificagéo: 1156

Ident. do resp. pela informagéo:  Vitor Pescada

Valores em euros

Anexo 6

Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com sinistros

RAMOS / GRUPOS DE RAMOS emitidos adquiridos brutos*

Custos de Exploragdo

brutos*

Saldo de Resseguro

SEGURO DIRECTO

ACIDENTES E DOENCA 190 309 170 560 0

137 429

4138

INCENDIO E OUTROS DANOS

AUTOMOVEL
- RESPONSABILIDADE CIVIL

- OUTRAS COBERTURAS

MARITIMO, AEREO E TRANSPORTES

RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL

CREDITO E CAUGAO

PROTECGAO JURIDICA

ASSISTENCIA

DIVERSOS

TOTAL 190 309 170 560 0

137 429

4138

RESSEGURO ACEITE

TOTAL GERAL 190 309 170 560 0

137 429

4138
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Accionista da
Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos foi conferido, vimos submeter a vossa
apreciagdo o nosso Relatorio e Parecer que abrange a actividade por n6s desenvolvida e os documentos de
prestagdo de contas da Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Companhia)
relativos ao exercicio de 2007, os quais sao da responsabilidade do Conselho de Administragdo.

Ao longo do exercicio de 2007, acompanhamos a evolugdo da actividade e os negocios da Companhia, a
regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento dos estatutos em vigor, tendo recebido do
Conselho de Administragdo e dos diversos servigos da Companhia as informagdoes ¢ esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o Balango em 31 de Dezembro de 2007, a Conta de ganhos e
perdas e a Demonstragdo de origem e aplicagdo de fundos € os respectivos anexos, bem como o Relatério do
Conselho de Administragdo, para o exercicio findo naquela data. Adicionalmente, elaboramos a
Certificagdo Legal das Contas, a qual foi emitida sem reservas.

Face ao exposto somos de opinido que as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatério do
Conselho de Administra¢do, bem como a proposta nele expressa, estao de acordo com as disposi¢oes
contabilisticas e estatutérias aplicéaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de
Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragao e aos servigos da Companhia 0 nosso aprego

pela colaboragao prestada.

Lisboa, 11 de Margo de 2008

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhaes

A expressao Deloitte refere-se a uma ou vanas sooedades que oparam ao abrigo de um acordo com a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, bem como as suas respectivas representadas
e afiliadas. Deloitte Touche Tohmatsu @ uma associagao mundial de sociedades dedicadas a prestagao de servicos profissionais de exceléncia, concentradas no servico ao cliente sob uma estratégia
alobal, aplicada localmente em, apromimadamente, 150 paises Como Swiss Verein (assocagac), nem a Deloitte Touche Tohmatsu nem qualguer das suas socedades membro assumem qualguer
responsabilidade isolada ou solidaria pelos actos ou omissées de qualquer das outras sociedades membro. Cada uma das sociedades membro & uma entidade legal e separada que opera sob a

marca "Deloitte”, "Deloitte & Touche®, "Deloitte Touche Tohmatsu® au outros nomes relacionadaos
Capital Social; 500.000,00 euros - Matricula na CRC de Lisboa e NIPC 501 776 311 Member of
Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praga Duque de Saldanha, 1 - 6, 1050-094 Lisboa Deloitte Touche Tohmatsu

Tel +(351) 210 427 500 Fax: +(351) 210 427 950 - www deloitte.com/pt
+ Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 - 137, 4150-146 Porto - Tel +(351) 225 439 200 - Fax +(351) 225 439 650
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducio

1. Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Totta Seguros - Companhia de
Seguros de Vida, S.A. (Companhia detida integralmente pelo Santander Totta - SGPS, S.A.), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007 que evidencia um total de 4.246.091.069 Euros
e capitais proprios de 91.269.217 Euros, incluindo um resultado liquido de 46.469.277 Euros, a Conta
de ganhos e perdas e a Demonstragdo de origem e aplicag¢do de fundos do exercicio findo naquela data
e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Companhia a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira da Companhia, o
resultado das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos bem como a adopgao de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengado de um sistema de controlo interno apropriado. A
nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas € as Directrizes de
Revisdao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado
e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragoes
financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagao,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes
financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo da Companhia, utilizadas na sua prepara¢ao. Este exame incluiu, igualmente, a
apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em
conta as circunstancias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a
apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragoes financeiras. O
nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéancia da informagao financeira constante do
Relatério do Conselho de Administragdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame
efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

A expressao Delonte refere-se a uma ou vanas soaedades que operam ao abrigo de um acordo com a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, bem como as suas respectivas representadas
€ afiliadas, Deloitte Touche Tohmatsu & uma associacao mundial de sociedades dedicadas 3 prestagao de servigos profissionais de exceléncia, concentradas no servigo ao cliente sob uma estratégia
global, aplicada localmente em, aproximadamente, 150 paises. Come Swiss Verein (associagan), nem a Deloitte Touche Tohmatsu nem qualquer das suas sociedades membro assumem qualguer
responsabilidade isolada ou solidana pelos actos ou omissbes de qualquer das outras sociedades membro. Cada uma das sociedades membro & uma entidade legal e separada que opera sob a

marca "Deloitte”, *Delaitte & Touche®, "Deloitte Touche Tohmatsu® ou outros nomes relacionadaos
Capital Socal; 500.000,00 euros - Matncula na CRC de Lisboa e NIPC 501 776 311 Member of
Sede: Edificio Atnum Saldanha, Praga Duque de Saldanha, 1 - 6%, 1050-094 Lishoa Deloitte Touche Tohmatsu

Tel: +{351) 210 427 500 Fax; +(351) 210 427 950 - www.deloitte.com/pt
= Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 - 137, 4150-146 Porto - Tel +(351) 225 439 200 - Fax +(351) 225 439 650
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Opiniiio

4.  Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da
Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A. em 31 de Dezembro de 2007, bem
como o resultado das suas operagdes e a origem e aplicag@o dos seus fundos no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
segurador (Nota 3).

Lisboa, 11 de Margo de 2008

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes
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