SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em Euros) / \

CONSTITUICAQ E ACTIVIDADE

A Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Companhia) foi constituida em 19 de
Margo de 2001 e tem por objecto o exercicio da actividade de seguro directo e de resseguro, do ramo
Vida, para a qual obteve as devidas autorizagdes do Instituto de Seguros de Portugal.

Em Setembro de 2002, a Companhia alterou a sua denominacao inicial, Santander Central Hispano
Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. para a Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida,
S.A. Posteriormente, em Margo de 2005, a Companhia adoptou a actual denominagao.

A Companhia mantém relagbes comerciais com entidades relacionadas, particularmente com as do Grupo
Santander.

Em 27 de Dezembro de 2001 foi registada a escritura de cessdo, a favor da Companhia, da Sucursal
Seguros Génesis, Sociedad Andnima de Seguros Y Reasseguros (Seguros Génesis), bem como da
carteira de seguros associada a mesma. Esta escritura teve por base um convénio de cessdo de carteira
celebrado entre a Seguros Génesis e a Companhia em 29 de Junho de 2001, no qual se estabelece que
0s respectivos efeitos econémicos sio reportados a 1 de Janeiro de 2001.

Conforme indicado na Nota 51, a Companhia é detida pelo Santander Totta - SGPS, SA. e,
consequentemente, as suas operagdes e transacgdes sao influenciadas pelas decisdes do Grupo em que
se insere (Grupo Santander).

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros. As notas cuja numeragédo se encontra ausente ndo s&o aplicaveis ou a sua
apresentagéo ndo é relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

3. PRINCIPIOS CONTABILISTICOS

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos da
Companhia, mantidos em conformidade com os principios contabilisticos definidos no Plano de
Contas para as Empresas de Seguros, publicado no Diario da Republica n® 127/94, 11° Suplemento,
32 Série, de 1 de Junho de 1994. Foi igualmente respeitada a Norma n°® 14/95-R e outras normas
especificas do Instituto de Seguros de Portugal. Assim, foram preparadas segundo a convengao do
custo histérico (modificada pela adopgéo do principio do valor actual relativamente aos
investimentos) e na base da continuidade das operagdes, em conformidade com os principios
contabilisticos da prudéncia, especializagio de exercicios, consisténcia, substancia sobre a forma e
materialidade.

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacéo das demonstracdes financeiras s3o as
seguintes:

a) Principio da especializagdo de exercicios

Os proveitos e os custos s&o reconhecidos contabilisticamente em fungéo do periodo em que as
transacgdes que Ihes estio subjacentes ocorrem, independentemente do momento em que se
efectuam as cobrangas e os pagamentos.

Dado que os prémios s3o registados como proveitos no momento da emiss&o ou renovagao das
respectivas apdlices e os sinistros quando s&o participados pelos segurados, é necessario
efectuar certas periodificagdes de proveitos e custos. Estas periodificacdes afectam,
basicamente, as seguintes rubricas:

i)  Provisdo matematica

A provisdo matematica destina-se a fazer face aos encargos futuros decorrentes dos
contratos de seguros em vigor, e sdo calculadas para cada apélice, de acordo com as
bases actuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (Notas 33 e 38).

A partir do exercicio de 2004, a Companhia passou a diferir os custos de aquisi¢do
relativos a comissdes de mediagéo incorridas com a angariagéo de apolices de seguro.
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ii) Provis8o para sinistros

A proviséo para sinistros destina-se a fazer face as indemnizagdes a pagar relativas a
sinistros ja ocorridos mas néo regularizados, e foi determinada da seguinte forma:

a) a partir da analise dos sinistros pendentes no final do exercicio e da consequente
estimativa da responsabilidade existente nessa data;

b) peta estimativa dos montantes necessarios para fazer face a responsabilidades com
sinistros ocorridos e ndo declarados (IBNRY);

c) pela estimativa dos custos administrativos a incorrer na regularizacéo futura de
sinistros que actualmente se encontram em processo de gestéo.

iii) Provisdo para participacdo nos resultados

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde aos montantes atribuidos e ainda
nao distribuidos aos beneficiarios dos contratos de seguro que a prevéem sendo o seu
calculo efectuado de acordo com as bases técnicas de cada produto. A participa¢do nos
resultados € paga aos beneficiarios dos contratos ou distribuida as apdlices de seguro
através de incorporagéo na respectiva provisdo matematica no inicio de cada ano civil.

iv) Provisdes técnicas de resseguro cedido
Sao determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em
consideragéo as percentagens de cessdo, bem como outras clausulas existentes nos
tratados em vigor.

v)  Provisdo para recibos por cobrar

A provisdo para recibos por cobrar tem por objectivo ajustar o montante dos recibos por
cobrar ao seu valor estimado de realizag&o, sendo calculada de acordo com a Norma
Regulamentar n.° 13/2000, de 13 de Novembro de 2000.

vi) Comissdes de mediacio

As comissdes de mediagao correspondem a remuneragao contratual atribuida aos
mediadores pela angariagdo de prémios de seguro e sdo registadas como custo no
momento da emiss&o ou renovagdo das respectivas apolices.

b) Investimentos financeiros

i) Investimentos afectos a seguros de vida

Seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do seguro (“Unit
Linked”)

Na valorimetria dos investimentos financeiros afectos a seguros de vida em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro, incluindo os relativos a empresas do
Grupo, foram utilizados os critérios definidos no Plano de Contas para as Empresas de
Seguros, com as alteragdes introduzidas pela Norma Regulamentar n.° 23/2003, de 26 de
Dezembro de 2003, designadamente a valorizagdo de acordo com o principio do valor
actual, o qual corresponde ao valor de mercado.

As mais e menos-valias potenciais resultantes da aplicagéo dos critérios acima referidos,
s&o reflectidas na carteira de titulos por contrapartida das rubricas de ganhos e perdas
“Mais-valias ndo realizadas de investimentos” e “Menos-valias no realizadas de
investimentos”.
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Outros seguros de vida

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal sdo registados ao custo
de aquisigdo. A diferenga entre o custo de aquisigdo e o valor nominal dos titulos, que
constitui o prémio ou desconto verificado aquando da compra, é amortizada de forma
escalonada pelo periodo que decorre até a data de reembolso dos titulos, por contrapartida
de resultados. As menos valias efectivas que resultem da venda de titulos de rendimento
fixo s&o reconhecidas como resultados do exercicio em que ocorrem. No caso de mais
valias e se o proveito da venda for utilizado para adquirir outros titulos de rendimento fixo
da mesma natureza, estas sdo escalonadamente reconhecidas em resultados ao longo do
periodo remanescente que decorre até ao reembolso do titulo vendido.

Os titulos de rendimento variavel so valorizados ao mercado, de acordo com as cotagbes
da boisa oficial de valores mobiliarios a data do balango, ou quando esta data n&o for dia
de bolsa, do ultimo dia de negociagdo em bolsa que a precede, desde que os titulos
tenham obtido cotagdo nos Ultimos 90 dias. As mais e menos valias potenciais resultantes
da aplicagéo do valor de mercado aos titulos afectos a provisdes técnicas do ramo vida
com participagdo nos resultados, sdo reflectidas na carteira de titulos por contrapartida das
rubricas de ganhos e perdas “Mais-valias n&o realizadas de investimentos” e “Menos-valias
néo realizadas de investimentos”. Simultaneamente, as mais valias potenciais sdo
transferidas de ganhos e perdas para o “Fundo para dotagées futuras”, através da rubrica
“Dotagéo do fundo para dotagdes futuras”. O “Fundo para dotagdes futuras” é utilizado na
compensagdo de menos valias ndo realizadas através da rubrica “Utilizagédo do fundo para
dotagdes futuras” na conta de ganhos e perdas — conta técnica do seguro de vida,
enquanto apresentar saldo.

Investimentos livres

Os investimentos livres s&o constituidos na sua totalidade por acgdes e unidades de
participagado cotadas na bolsa portuguesa, as quais sdo valorizadas ao mercado, de acordo
com as cotagbes da bolsa oficial de valores mobiliarios a data do balango, ou quando esta
data n&o for dia de bolsa, do ultimo dia de negociagdo em bolsa que a precede, desde que
os titulos tenham obtido cotagdo nos ultimos 90 dias.

As mais e menos-valias potenciais resultantes da aplicagdo dos critérios acima referidos,
séo reflectidas na carteira de titulos por contrapartida das rubricas de ganhos e perdas
“Mais-valias néo realizadas de investimentos” e “Menos-valias n3o realizadas de
investimentos”.

Simultaneamente, as mais-valias potenciais s&o transferidas de ganhos e perdas para a
rubrica “Reservas de reavaliagdo” do capital proprio, utilizando como contrapartida a rubrica
“Dotagéo ou utilizagé@o da reserva de reavaliagdo regulamentar”, da demonstragéo de
ganhos e perdas - conta ndo técnica (Nota 24).

A partir do exercicio de 2004, a Companhia passou a registar no ambito da reserva de
reavaliagdo regulamentar os impostos diferidos passivos correspondentes as mais valias
néo realizadas, liquidas de menos valias, registadas nesta reserva (Nota 24 e 52).
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Imobilizacdes corporeas

O imobilizado corpéreo encontra-se registado ao custo de aquisi¢éo, deduzido das
correspondentes amortizagdes acumuladas.

As amortizagdes sdo calculadas com base no método das quotas constantes, de acordo com as
taxas maximas fiscalmente aceites como custo, as quais correspondem as seguintes vidas Uteis
estimadas:

Anos de

vida util
Equipamento administrativo 8-10
Magquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Instalagdes interiores 8-10
Material de transporte 4-6
Outro equipamento 5-10

Imobilizacbes incorpéreas

Este saldo é constituido principalmente pelos encargos relativos ao desenvolvimento do sistema
informatico e de novos produtos, licengas de software e pelas despesas de constituigdo e de
aumento do capital social ocorrido em 2001, os quais sdo amortizados pelo método das quotas
constantes, com base na taxa anual de 33,3%.

Provisdo para férias e subsidio de férias

Os encargos com férias e subsidio de férias dos empregados so registados quando se vence o
direito aos mesmos. A respectiva provisdo encontra-se registada na rubrica "Acréscimos e
diferimentos” do passivo.

Pensdes complementares de reforma

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho (CCT) vigente para o sector segurador, a
Companhia assumiu o compromisso de conceder prestagdes pecunidrias para complemento das
reformas atribuidas pela Seguranga Social aos seus empregados que tenham sido admitidos no
sector até 22 de Junho de 1995, data de entrada em vigor do novo CCT, incluindo os que
transitaram da Seguros Génesis no ambito do convénio celebrado entre a Seguros Génesis e a
Companhia em 29 de Junho de 2001. Estas prestagdes consistem numa percentagem,
crescente com o numero de anos de servigo do trabalhador, aplicada a tabela salarial em vigor &
data da reforma.

O regime de reconhecimento contabilistico e imputagdo a conta de ganhos e perdas da
Companhia das responsabilidades por pensdes de reforma por velhice e invalidez consiste na
cobertura integral no final de cada exercicio do valor actual das responsabilidades com pensées
de reforma por servigos passados.

As responsabilidades com os complementos de pensdes de reforma foram calculadas pelo
meétodo “Projected Unit Credit”, com base nos seguintes pressupostos actuariais e financeiros:

Tabua de mortalidade TV 73/77
Tébua de invalidez EVK 80
Taxa de rendimento do financiamento 5%
Taxa técnica actuarial 4%
Taxa de crescimento salarial 3,5%
Taxa de crescimento das pensdes 1,5%
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Em Jutho de 2002, a Companhia aderiu ao Fundo de Pensées Aberto Reforma Empresa, gerido
pela Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A. (entidade inserida
no Grupo Santander). Durante os exercicios de 2005 e 2004, a Companhia realizou
contribui¢gdes adicionais para o fundo de pensdes no montante de 7.000 Euros e 6.000 Euros,
respectivamente (Nota 8), por forma a cobrir o valor actual das responsabilidades com pensdes
de reforma por servigos passados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 (Nota 19).

g) Provisdo para outros riscos e encargos

Esta provisdo destina-se a fazer face a contingéncias especificas resultantes da actividade da
Companhia, nomeadamente riscos operacionais ao nivel das contas de dep6sitos & ordem, dos
recibos por cobrar e de outras contas de devedores e credores da Companhia (Notas 26, 29

e 66). Em geral, o reforgo desta provisdo ndo é aceite como custo para fins fiscais.

h) Operacdes de permuta de fluxos financeiros

A partir do exercicio de 2004, as operagdes realizadas para cobertura dos riscos de taxa de juro
inerentes aos activos e passivos afectos a representacéo das provisdes técnicas de seguros de
vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, passaram a ser
avaliadas ao prego de mercado. As mais e menos valias potenciais resultantes da aplicagdo do
valor de mercado sé&o reflectidas em acréscimos e diferimentos do activo ou passivo por
contrapartida das rubricas de ganhos e perdas “Mais-valias ndo realizadas de investimentos” e
“Menos-valias nao realizadas de investimentos”, respectivamente.

4. TRANSACCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transacgBes em moeda estrangeira sdo convertidas para Euros ao cambio em vigor na data em
que ocorrem. As diferengas de cambio resultantes das transacgdes em moeda estrangeira sdo
contabilizadas na conta de ganhos e perdas do exercicio em que ocorrem, bem como o resultado da
actualizagdo cambial dos saldos devedores e credores apresentados no balango com base nos
cambios divulgados pelo Banco de Portugal.

6. EMPRESAS DO GRUPO E EMPRESAS ASSOCIADAS

As contas da Companhia s3o consolidadas ao nivel do Santander Totta — SGPS, S.A., com sede em
Lisboa, local onde podem ser obtidas.
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10.

19.

NUMERO MEDIO DE TRABALHADORES

Durante os exercicios de 2005 e 2004, a Companhia teve, em média, 56 e 57 trabalhadores ao seu

servigo, respectivamente, distribuidos pelas seguintes categorias profissionais:

Categoria Profissional

Administrador

Director Coordenador
Director de Servicos
Chefe de Secgao
Chefe de Servigos
Sub-chefe de Secgédo
Técnico de Grau |
Coordenador de Servigos Comerciais
Gerente de Delegagéao
Assistente Comercial
Técnico Comercial
Secretaria

Escriturario
Escriturario Estagiario
Técnico de Formagéo

CUSTOS COM PESSOAL

A composigdo dos custos com o pessoal é a seguinte (Nota 63):

Remuneragdes dos 6rgdos sociais
Remuneragdes do pessoal
Encargos sobre remuneragoes

Prémios e contribuigdes para pensées (Nota 3, f))

Outros custos com o pessoal

IMOBILIZACOES INCORPOREAS

Ver Nota 3 d) e Anexo 2.

2005 2004
- 1
1 1
4 3
2 2
1 2
2 1
4 3
1 1
1 1
1 2
1 1
1 1
23 24
13 13
1 1
56 57
200 2004

178.820 179.132
1.238.262 1.210.464
287.415 263.024
7.000 6.000
56.610 62.774

1.768.107 1.721.394

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, as “Outras imobilizagdes incorpdreas” referem-se

essencialmente a investimentos suportados pela Companhia com o desenvolvimento de software.

OUTROS COMPROMISSOS FINANCEIROS

De acordo com o estudo actuarial efectuado pela Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A.,

N

com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, as responsabilidades por servigos passados do pessoal

no activo relativas a reforma por velhice e invalidez ascendiam a 153.620 Euros (138.840 Euros em

31 de Dezembro de 2004).

Para fazer face a estas responsabilidades, a Companhia dispde de unidades de participagdo de um
fundo de pensdes aberto cujo valor em 31 de Dezembro de 2005 ascendia a 157.076 Euros

(141.229 Euros em 31 de Dezembro de 2004).
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20.

22.

23.

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Companhia esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) e correspondente Derrama, o que corresponde a uma taxa agregada de imposto de
27,5% nos exercicios de 2005 e 2004.

A Companhia iniciou a sua actividade em 2001 pelo que o célculo do IRC nao contempla quaisquer
deducgdes de prejuizos anteriores.

Em conformidade com principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
segurador, ndo é aplicado o conceito de impostos diferidos activos, resultante das diferencas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo.

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragbes fiscais podem ser objecto de revisdo e
correcgao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, contados a partir dos
exercicios a que respeitam. Deste modo, as declaragbes fiscais da Companhia dos exercicios de
2002 a 2005 poderao ainda vir a ser sujeitas a revisio.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Cadigo do IRC, relativo as regras sobre pregos de
transferéncia, com a redacgao aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2002, nas operagdes comerciais,
incluindo, designadamente, operagdes ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos, bem
como nas operagdes financeiras efectuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade,
sujeita ou n&o a imposto, com a qual esteja em situagdo de relagdes especiais, devem ser
contratados, aceites e praticados termos ou condi¢des substancialmente idénticos aos que
normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operacdes
comparaveis. Para estes efeitos, o sujeito passivo deve adoptar o método ou métodos susceptiveis
de assegurar o mais elevado grau de comparabilidade entre as operagdes que efectua e outras
substancialmente idénticas, em situagdes normais de mercado ou de auséncia de relagbes especiais,
nos termos previstos no referido preceito legal, devendo ainda manter organizada a documentagao
respeitante a politica adoptada em matéria de precos de transferéncia.

O néao cumprimento das regras de pregos de transferéncia em questéo nas operagdes efectuadas
entre o sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em
situagdo de relagdes especiais, podera dar origem a correcgdes para efeitos de determinagio do
lucro tributavel em IRC.

O Conselho de Administragéo entende que as eventuais correcgdes resultantes de revisdes /
inspecgdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos ndo terdo um efeito
significativo nas demonstracgdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal ja
paga ou a pagar pode ser resumida da seguinte forma:

2005 2004
Carga fiscal imputada (Notas 29 e 56) 3.600.660 2.666.625
Pagamentos por conta (Nota 56) (2.052.699 ) (1.637.121)
Carga fiscal a pagar 1.547.961 1.029.504
INVENTARIO DE TiTULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS
Ver Anexo 1.
INVESTIMENTOS, IMOBILIZADO CORPOREQ E INCORPOREOQ (Movimentos Ocorridos no

Exercicio)

Ver Anexo 2.
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24. MOVIMENTOS RELATIVOS A REAVALIACOES

a)

Reserva de reavaliacio regulamentar

A reserva de reavaliagdo de investimentos apresentou o seguinte movimento durante os

exercicios de 2005 e 2004 (Notas 3 b) e 59):

005 2004
Rubricas
Reserva de reavaliagéo regulamentar:
Inicio do exercicio 6.906.000 7.835.585
Mais / (menos) valias potenciais
Aumentos 12.122.014 5.611.974
Diminui¢des (2.647.157) (4.976.656)
9.474.857 635.318
Provisdo para impostos diferidos passivos (Nota 26) (2.562.448 ) (11.564.903 )
Fim do exercicio 13.818.409 6.906.000
Custos histéricos 70.863.563 25.863.559
Reavaliacbes 15.165.413 5.690.555
Valores contabilisticos 86.028.976 31.554.114

A provisao para impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2005 foi determinada da seguinte

forma:

Mais valias potenciais, liquidas, reflectidas na reserva

de reavaliagdo regulamentar 17.788.897
Menos valias potencias reflectidas na demonstragédo de ganhos e
perdas de exercicios anteriores (ndo aceites fiscalmente) (2.780.348 )
Taxa de IRC e Derrama 27,5 %
4.127.351

Os valores contabilisticos sdo relativos aos investimentos cuja flutuagio de valores se enquadra
na reserva de reavalia¢do, designadamente os investimentos livres.

A reserva de reavaliagdo apenas podera ser utilizada para os fins e de acordo com a seguinte

ordem de prioridades:

i) Compensacao de menos valias nio realizadas de investimentos;

i) Cobertura de prejuizos acumulados até ao final do exercicio em que foi constituida;

iii) Registo das mais valias realizadas de investimentos (correspondentes as mais valias no
realizadas apuradas em anos anteriores relativas a investimentos alienados no exercicio);

iv) Incorporagdo no capital social.
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b)

>

Desde o inicio da sua actividade, a Companhia n&o procedeu a qualquer reavaliagio do seu

activo imobilizado.

Fundo para dotagées futuras

Durante os exercicios de 2005 e 2004, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

2005 2004
Inicio do exercicio 118 2.910
Distribuicdo aos segurados - (2910)
Aumentos:
Mais valias néo realizadas - 7.027
Diminuigdes (6.909)
Fim do exercicio 118 118

O fundo para dotagdes futuras pode ser utilizado de acordo com a seguinte ordem de

prioridades:

i) Compensagdo de menos valias néo realizadas de investimentos;

ii)  Distribuigdo aos segurados sob a forma de participagdo nos resultados, desde que o saldo
correspondente a cada um dos fundos auténomos ndo seja, antes da distribuicdo e ndo
resulte ap6s a mesma, inferior a 5% do valor da respectiva carteira de investimentos.

25. ENQUADRAMENTO FISCAL DA RESERVA DE REAVALIACAO

26.

As mais e menos valias fiscais sdo apuradas quando da venda dos investimentos e, de acordo com o
artigo 42° do cédigo do IRC, resultam da diferenca entre o valor de aquisi¢éo e o valor de venda.
Neste sentido, o apuramento de mais e menos valias néo realizadas e a constituigdo da reserva de
reavaliacdo, ndo sdo tributadas. De igual modo, a diminuigio da reserva, por utilizagdo, de acordo

com os critérios estabelecidos no plano de contas, ndo é considerada para efeitos fiscais.

MOVIMENTO NAS PROVISOES

Durante os exercicios de 2005 e 2004, o movimento nas provisdes para recibos por cobrar, nas
provisdes para impostos e nas provisdes para riscos e encargos foi o seguinte:

2005
Saldo Saldo
inicial Aumentos Redugbes  Utilizacdes final
Provisdes para recibos por cobrar
(Notas 48 e 66) 15.079 - (11.193) 3.886
Provisao para impostos diferidos (Nota 24)1.564.903 2.562.448 - - 4.127.351
Proviséo para outros riscos e
encargos (Notas 3, g), 29 e 66) 1.873.581 100.000 (132.738) - 1.840.843
3.438.484 2.662.448 (132.738) - 5.968.194
3.453.563 2.662.448 (143.931) - 5.972.080
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 ~ )
(Montantes expressos em Euros) /
2004
Saldo Saldo
inicial Aumentos Reducdes  Utilizagbes final

Provisdes para recibos por cobrar

(Notas 48 e 66) 705.830 - (690.751) - 15.079
Provisdo para impostos diferidos (Nota 24) - 1.564.903 - - 1.564.903
Provisao para outros riscos e

encargos (Notas 3, g), 29 e 66) 1.698.893 174.688 - - 1.873.581

1.698.893 1.739.591 - - 3.438.484
2.404.723 1.739.591 (690.751) - 3.453.563

28. DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composigéo:

2005 2004
Custos e perdas:
Multas e penalidades 14.044 5.397
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 43.832 26.316
Outros custos e perdas extraordinarios - 1.711
57.876 33.424
Resultados extraordinarios (Nota 29) (33.993) (19.361)
23.883 14.063
Proveitos e ganhos:
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 20.315 3
Excesso de estimativa de IRC 3.568 14.060
23.883 14.063
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(Montantes expressos em Euros)

29.

INCIDENCIA DO IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A incidéncia do imposto sobre o rendimento foi a seguinte:

Resultados correntes

Resultados extraordinarios (Nota 28)

Dotacédo da reserva de reavaliagédo
regulamentar (Notas 24 e 59)

Resuitados correntes

Resultados extraordinarios (Nota 28)

Dotagéo da reserva de reavaliagao
regulamentar (Notas 24 e 59)

2005
Saldo Imposto Taxa
contabilistico imputado efectiva
22.287.750 3.610.008 16,20%
(33.993) (9.347) 27,50%
(9.474.857 ) - -
12.778.900 3.600.660 28,18%
2004
Saldo Imposto Taxa
contabilistico imputado efectiva
10.112.163 2.671.950 26,42%
(19.361) (5.325) 27,50%
(635.318 ) - -
9.457.484 2.666.625 28,20%

Nos exercicios de 2005 e 2004, a taxa efectiva de imposto sobre o rendimento das pessoas
colectivas (IRC) difere da taxa normal de imposto nomeadamente pelo facto da Companhia ter
acrescido a matéria colectavel custos ndo aceites para efeitos fiscais, nomeadamente valores
relacionados com multas, juros de mora e outras correcgdes no montante global de 71.920 Euros no
exercicio de 2005, e com o reforgo da provisdo para outros riscos e encargos no montante de

174.688 Euros no exercicio de 2004.
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(Montantes expressos em Euros)

33.

PROVISOES TECNICAS

Estas rubricas apresentam a seguinte composigéo:

Rubricas

Provisdo matematica de seguro directo:
- PPR/E Maxinveste

- Plano Génesis

- PPRJ/E Garantido

- Super Investimento

- Temporarios Individual/Grupo

- Outros produtos

Provisdo matematica de resseguro cedido

Provis6es técnicas relativas a seguros de
vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador do seguro
(Nota 47)

Provisao para sinistros
- de seguro directo
- de resseguro cedido

Provisdo para participagdo nos resultados
de seguro directo (Nota 62):

- PPR/E Maxinveste

- PPR/E Garantido

- Temporarios Individual/Grupo

12

2005
Custos de Valor de
Montante aquisicao balango
calculado diferidos 2005
33.310.745 - 33.310.745
18.729.709 - 18.729.709
204.796.478 - 204.796.478
1.272.131 - 1.272.131
14.840.876  (2.438.400) 12.402.476
3.766.995 - 3.766.995
276.716.934  (2.438.400) 274.278.534
(24.449) - (24.449)

276.692.485 (2.438.400) 274.254.085
2.504.960.009 - 2.504.960.009

2.781.652.495

(2.438.400 ) 2.779.214.095

14.939.851 - 14.939.851

(3.624.108) - (3.624.108 )
11.315.743 - 11.315.743
529.812 - 529.812
482 - 482
368.414 - 368.414
898.708 - 898.708

g
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(Montantes expressos em Euros)

34.

36.

Rubricas

Provisdo matematica de seguro directo:
- PPR/E Maxinveste

- Plano Génesis

- PPR/E Garantido

- Super investimento

- Temporarios Individual/Grupo

- OQutros produtos

Provisdo matematica de resseguro cedido

Provisdes técnicas relativas a seguros de
vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador do seguro
(Nota 47)

Provis&o para sinistros
- de seguro directo
- de resseguro cedido

Provis&do para participagdo nos resultados
de seguro directo (Nota 62):

- PPR/E Maxinveste

- PPR/E Garantido

- Temporarios individual/Grupo

2004
Custos de Valor de
Montante aquisicao balango
calculado diferidos 2004
38.884.937 - 38.884.937
25.052.739 - 25.052.739
172.211.259 - 172.211.259
1.300.382 - 1.300.382
10.033.652 ( 1.338.205) 8.695.447
2.888.413 - 2.888.413
250.371.382 (1.338.205) 249.033.177
(19.807 ) - (19.807 )

250.351.575 (1.338.205) 249.013.370

1.752.876.315

1.752.876.315

2.003.227.890 ( 1.338.205) 2.001.889.685
8.731.564 - 8.731.564
(2.597.939 ) - (2.597.939 )
6.133.625 - 6.133.625
1.185 - 1.185
150.666 - 150.666
2.268.013 - 2.268.013
2.419.864 - 2.419.864

PROVISAQ PARA SINISTROS (Relativa a Sinistros Ocorridos em Exercicios Anteriores)

Ver Anexo 5.

INVESTIMENTOS - METODOS VALORIMETRICOS

Todos os investimentos estéo valorizados de acordo com o principio do valor actual, conforme

referido em maior detalhe na Nota 3.b).

Os rendimentos séo especializados em fungao do periodo decorrido até 31 de Dezembro de cada

ano.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
{(Montantes expressos em Euros)

38. PROVISAQ MATEMATICA

As provisdes matematicas constituidas para os contratos do Ramo Vida representam, no seu
conjunto, os compromissos assumidos para com os segurados, nos quais se incluem os relativos as
participagdes nos resultados a que os mesmos ja adquiriram direito.

As provisdes foram calculadas utilizando as tabuas de mortalidade PF60/64, GKF80, GRF95 e
GRM95 para os seguros em caso de vida e a PM60/64 e GKM80 para os seguros em caso de morte.
As taxas técnicas de juro foram de 4% e 3%.

Para as modalidades sem participagéo nos resultados a taxa técnica utilizada é a taxa de rendimento
garantida para o produto.

41. RELATO POR SEGMENTOS

A actividade da Companhia é desenvolvida unicamente no ramo vida € o montante dos prémios
brutos emitidos diz respeito exclusivamente a contratos celebrados em Portugal.

42. PREMIOS BRUTOS EMITIDOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

2005 2004

Prémios brutos emitidos de seguro directo 849.135.019 568.579.630
- Relativos a contratos individuais 810.955.020 532.643.607
- Relativos a contratos de grupo 38.179.999 849.135.019 35.936.023 568.579.630
- Periédicos 51.453.709 43.489.075
- Nao periddicos 797.681.310 849.135.019  525.090.554 568.579.630
- De contratos sem participagédo

nos resultados 53.466.056 47.483.498
- De contratos com patrticipagao

nos resultados 40.515.256 65.926.041
- De contratos em que o risco de

investimento é suportado pelo

tomador do seguro 755.163.707 849.135.019  455.170.091 568.579.630
Prémios brutos emitidos de resseguro aceite - -
Saldo de resseguro (12.554.729 ) (10.426.627 )

Os prémios brutos emitidos de seguro directo apresentam a seguinte composigao:

2005 2004
Unit Linked 755.153.707 455.170.091
PPR/E 36.796.828 66.644.547
Temporarios Individual/Grupo 52.309.378 43.446.298
Produtos tradicionais 4.409.039 2.945.071
Outros produtos 466.067 373.623
849.135.019 568.579.630

43. COMISSOES DE SEGURO DIRECTO

As comissdes de seguro directo processadas durante os exercicios de 2005 e 2004 ascenderam a

39.786.221 Euros e 30.364.046 Euros, respectivamente.
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44. AFECTACAO DOS INVESTIMENTOS

As rubricas de investimentos apresentam a seguinte composigdo de acordo com a respectiva

afectagéo:
2005
Seguro de Vida Livres
Rubricas (contas 20, 21 e 240) (conta 23) Total
Terrenos e edificios - - -
Investimentos em titulos e participagdes
financeiras (Anexo 1)
- empresas do grupo e associadas 243.922.739 - 258.925.811
- outras entidades 2.217.860.074 55.875.180 2.258.732.182

2.461.782.813 55.875.180 2.517.657.993

Outros investimentos financeiros 171.050.846 - 171.050.846

2.632.833.659 55.875.180 2.688.708.839

2004
Seguro de Vida Livres
Rubricas (contas 20, 21 € 240) (conta 23) Total
Terrenos e edificios - - -
Investimentos em titulos e participagbes
financeiras (Anexo 1)
- empresas do grupo e associadas 201.189.772 - 201.189.772
- outras entidades 1.613.934.330 31.554.114 1.645.488.444

1.815.124.102 31.554.114 1.846.678.216

Outros investimentos financeiros 142.103.567 - 142.103.567

1.957.227.669 31.554.114 1.988.781.783

Em 31 de Dezembro de 2005, os investimentos em empresas do grupo e associadas afectas a
seguros do ramo vida dividem-se entre investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro, no valor de 219.025.162 Euros e outros
investimentos afectos a seguros de vida, no valor de 24.897.577 Euros (177.669.696 Euros e
23.520.076 Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2004).
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46.

47.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os outros investimentos financeiros apresentam a seguinte

composigao:

Depésitos a prazo relativos a seguros de vida em que
o risco de investimento & do tomador do seguro
. Eurodepositos
. Outros
Depésitos a prazo (eurodepdsitos) (Nota 47)

OUTRAS INFORMACOES

Com o objectivo de facilitar a leitura das demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas

2005 2004
167.431.817 138.235.039
3.369.528 3.369.528
249.500 499.000
171.050.845 142.103.567

notas adicionais face as obrigatérias, as quais se encontram detalhadas abaixo (Notas 47 a 68).

INVESTIMENTOS

A composigéo desta rubrica é a seguinte:

Obrigagdes e outros empréstimos a empresas
do grupo

Acgdes, outros titulos de rendimento variavel e unidades
de participagao em fundos de investimento

Titulos de rendimento fixo:
- Obrigagdes e bilhetes do tesouro
- Obrigagdes de divida publica estrangeira
- Obrigagbes diversas — taxa fixa
- Obrigagdes diversas — taxa variavel

Depésitos a prazo (eurodepdsitos)

Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco
de investimento é suportado pelo tomador do seguro:
- Unit Linked

2005 2004
24.897.577 23.520.076
86.028.976 32.554.232
17.862.306 22.399.964

159.570.211 135.298.462
55.273.217 56.718.281
4.287.332 6.780.671
236.993.066 221.197.378
249.500 499.000
323.271.541 254.250.610

2.340.539.720

1.711.011.096

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, as obrigagdes e outros empréstimos a empresas do grupo
referem-se a obrigagdes emitidas por entidades do Grupo Santander, as quais vencem juros a taxa

média anual de 5,86% e 5,83%, respectivamente.
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Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, as acgdes, outros titulos de rendimento variavel e unidades de
participagdo em fundos de investimento incluem investimentos ndo afectos relativos a 10.588.629
acgoes representativas de 1,39% do capital social do Banco BPI, S.A., no total de 40.872.108 Euros
e 31.554.114 Euros, respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui ainda
45.156.868 Euros de unidades de participagdo em fundos de investimento, dos quais 30.153.796
Euros afectos a seguros de vida (1.000.118 Euros em 31 de Dezembro de 2004).

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os titulos de rendimento fixo venciam juros as seguintes taxas
medias anuais, calculadas sobre o respectivo valor nominal ou correspondendo as taxas implicitas do
valor de reembolso face ao valor de aquisigéo para as obrigagbes de cupio zero:

2005 2004
- Obrigagdes do tesouro 3,95% 2,69%
- Obrigagdes de divida publica estrangeira 4,75% 4,94%
- Obrigagdes diversas — taxa fixa 5,15% 5,12%
- Obrigagdes diversas — taxa variavel 2,48% 3,30%

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os depositos a prazo (eurodepdsitos) apresentam a seguinte

composigdo:
Valor Taxa
Entidade depositaria nominal Maturidade de juro 2005 2004
Banco Santander Central Hispano 249.500 Margo de 2006 555%  249.500 249.500
Banco Santander Central Hispano 249.500 Dezembro de 2005  5,54% - 249.500
249.500 499.000

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os activos que integram os investimentos relativos a produtos
em que o risco de investimento € suportado pelo tomador do seguro — Unit Linked, estao reflectidos
nas seguintes rubricas de balango (Nota 33):

2005 2004
Investimentos 2.340.539.720 1.711.011.096
Depésitos @ Ordem (Nota 49) 130.349.607 35.678.684
Juros a receber de titulos (Nota 50) 51.944.815 44.663.552
Juros a receber de outros investimentos (Nota 50) 1.789.001 1.069.476
Acréscimo de proveitos (Nota 50) 3.092.685 3.100.355
Acréscimo de Custos (Nota 50) (16.287.164) (25.188.847 )
Proveitos Diferidos (Nota 50) (268.755) (2.783.848 )
Operagdes de bolsa a regularizar (Nota 57) (5.235.648) (14.674.153 )
Comisses de gestao (511.595) -
Outros 35.920 -

2.505.448.586  1.752.876.315

Provis6es matematicas (2.504.960.009 ) 1.752.876.315
Provisdes para sinistros (488.577 ) -

2.505.448.586 1.752.876.315
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As rubricas de “Acréscimos e Diferimentos” associadas aos produtos Unit Linked referem-se
nomeadamente a periodificagcdo dos juros a receber e a pagar nas operagdes de permuta de fluxos
financeiros realizadas para cobertura dos riscos de taxa de juro inerentes a estes produtos, bem
como a respectiva reavaliagdo para pregos de mercado (Nota 3.h)). Genericamente, a Companhia
tem como politica investir o montante dos prémios emitidos nos produtos Unit Linked em titulos de
rendimento fixo e, simultaneamente, efectuar operagbes de permuta de fluxos financeiros com uma
instituigao financeira do Grupo Santander, para cobertura do respectivo risco de taxa de juro.

O detalhe dos produtos em que o risco de investimento € suportado pelo tomador do seguro (“Unit
Linked") séo apresentados no Anexo A. Os “Unit Linked” emitidos pela Companhia incluem produtos
cujos contratos de seguros estabelecem uma revalorizagdo indicativa (ndo garantida) durante o prazo
do contrato (produtos “Super Rendimento Seguro”).

As mais e menos valias potenciais dos investimentos afectos aos produtos Unit Linked em 31 de
Dezembro de 2005 ascendiam a 93.570.100 Euros e 84.545.031 Euros, respectivamente
(107.724.271 Euros e 46.672.222 Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2004) (Nota 59).

48. OUTROS DEVEDORES

A composi¢éo desta rubrica € a seguinte:

2005 2004
Prémios em cobranga 3.298.481 2.802.663
Devedores por contratos de resseguro 1.426.714 1.981.277
Movimentos por regularizar (Nota 57) 611.912 611.912
Estado e outros entes publicos (Nota 56) 2.052.699 1.641.664
Mediadores 37.115 -
Outros 34.205 17.994

7.461.126 7.055.510

Provisdo para recibos por cobrar (Nota 26) (3.886) (15.079 )

7.457.240 7.040.431

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os prémios em cobranga apresentam a seguinte antiguidade:

2005 2004
Até 30 dias 3.115.583 2.484.398
Entre 30 e 60 dias 134.595 255.979
Entre 60 e 90 dias 17.355 26.711
Entre 90 e 180 dias 17.342 26.270
Entre 180 dias e um ano 13.083 5.565
Superior a um ano 523 3.740

3.298.481 2.802.663

O saldo relativo a movimentos por regularizar tem contrapartida na rubrica de passivo “Outros
credores diversos”.
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49.

50.

DEPOSITOS BANCARIOS E CAIXA

A composigao desta rubrica é a seguinte:

Depésitos a ordem:
- Em instituigbes financeiras do
Grupo Santander:
Relativos a seguros de vida em que o risco de
Investimento é do tomador do seguro (Nota 47)
QOutros

Caixa

2005 2004
130.349.607 35.678.684
27.207.050 40.494.340
157.556.657 76.173.024
135 250
157.556.792 76.173.274

Os depositos a ordem sdo remunerados a taxa EONIA deduzida de um spread de 0,05%, o que em
31 de Dezembro de 2005 corresponde a 2,37% (2,16% em 31 de Dezembro de 2004). Os
descobertos em depdsitos a ordem vencem juros a taxa EONIA acrescida de um spread de 0,05%, o
que em 31 de Dezembro de 2005 corresponde a 2,47% (2,26% em 31 de Dezembro de 2004).

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

A composigdo destas rubricas é a seguinte:

Activo

Juros a receber de titulos:
De investimentos relativos a seguros de vida
em que o risco do investimento é do tomador
do seguro (Nota 47)
De outros investimentos financeiros

Juros a receber de outros investimentos financeiros:
De investimentos relativos a seguros de vida
em que o risco do investimento é do tomador
do seguro (Nota 47)
De outros investimentos financeiros

Outros acréscimos e diferimentos
Acréscimo de Proveitos
Operagdes de derivados relacionadas
com investimentos relativos a seguros de vida
em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador do seguro (Nota 47)
Outras operacdes de derivados
Custos Diferidos
Outros custos diferidos
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2005 2004
51.944.815 44.663.552
3.957.036 3.016.684
1.789.001 1.069.476
132.750 178.477
57.823.602 48.928.189
3.092.685 3.100.355
7.268.387 2.442.842
3.956 3.892
10.365.028 5.547.089
68.188.633 54.475.278
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51.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica “Outras operagdes de derivados” refere-se a
operagdes contratadas com instituicées de crédito envolvendo aquisi¢do de obrigagdes e negociagdo
de contratos de swap para cobertura da remuneracgéo garantida de 4% nos produtos PPR/E
Maxinveste (PPR) e Plano Génesis (PG). Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo desta rubrica inclui o
valor inicial dos contratos de swap. Em 31 de Dezembro de 2004 este valor ¢ apresentado pelo
liquido na rubrica “Credores Diversos” (Nota 57).

2005 2004
Passivo
Bénus a pagar a colaboradores 227.700 181.010
Provisao para férias e subsidio de férias 236.789 229.240
464.489 410.250
Outros acréscimos e diferimentos
Acréscimos de custos de investimentos
relativos a seguros de vida em que o risco é
suportado pelo tomador do seguro (Nota 47) 16.287.164 25.188.847
Acréscimos de custos relativos a outros investimentos 245,538 244 517
Juros a liquidar de passivos subordinados 3.298 2.970
Acréscimos de custos relativos a comissoes 2.106.429 491.222
Outros acréscimos de custos 1.023.407 742.300
Proveitos diferidos de investimentos relativos a
seguros de vida em que o risco do investimento
¢é suportado pelo tomador do seguro (Nota 47) 268.755 2.783.848
Outros proveitos diferidos relativos a investimentos 2.959.160 1.669.739

22.893.751 31.123.443

23.358.240 31.5633.693

A rubrica “Acréscimos de custos relativos a comissdes” refere-se ao contrato celebrado em Janeiro
de 2002 entre a Companhia e a Santander Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S.A., para a gestdo das carteiras de activos mobiliarios. A Companhia paga a
esta entidade uma comissdo de gestao, trimestral e postecipadamente, a qual consiste na aplicagdo
de uma percentagem definida contratualmente sobre o valor médio das carteiras geridas no final de
cada més.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica “Proveitos diferidos de investimentos relativos a
seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do seguro” reflecte o valor
de mercado dos contratos de swaps deduzido do valor dos juros a receber e/ou a pagar, os quais sdo
reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o capital da Companhia encontra-se representado por
22.500.000 acgdes ordinarias com o valor nominal de um Euro cada, integralmente subscrito e
realizado.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o Santander Totta - SGPS, S.A. detinha a totalidade das acgGes
da Companhia.

No exercicio de 2004, ocorreu uma operagao de cisdo/fusdo do Banco Totta & Agores, S.A.

(accionista detentor da totalidade das acg¢ées da Companhia em 31 de Dezembro de 2003), ao abrigo
da qual foi destacada a participagao financeira detida na Companhia.
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SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em Euros)

52. MOVIMENTO NAS OUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

53.

-/

Durante os exercicios de 2004 e 2005, o movimento ocorrido nas outras rubricas do capital proprio foi
0 seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2002

Aplicagéo dos resultados do periodo anterior:

. Transferéncia para resultados transitados

Dotagéo da reserva de reavaliagdo
regulamentar, liquida de utilizagoes

Outros

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2003

Aplicacéo dos resultados do periodo anterior:

. Transferéncias para reservas

. Transferéncia para resultados transitados

Dotagao da reserva de reavaliagéao
regulamentar, liquida de utilizagdes

Outros

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Aplicagéo dos resultados do periodo anterior:

. Transferéncias para reservas

. Transferéncia para resultados transitados

Dotagao da reserva de reavaliagéao
regulamentar, liquida de utilizagoes

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Reservas de Reservas Resultados  Resultado do
Reavaliagdo Legal QOutras Total transitados exercicio
- 152.621 - 162.621 1.373.586 (1.568.145)
- - - - (1.568.145) 1.568.145
7.835.585 - - - - -
- - - - 1 -
- - - - - 3.659.433
7.835.585 152.621 - 152.621 (194.558) 3.659.433
- 365.943 - 365.943 - (365.943)
- - - - 3.293.490 (3.293.490)
(929.585) - - - - -
- - - - 1) -
- - - - - 6.790.859
6.906.000 518.564 - 518.564 3.098.931 6.790.859
- 679.086 - 679.086 - (679.086)
- - - - 6.111.773 (6.111.773)
6.912.409 - - - - -
- - - - - 9.178.241
13.818.409 1.197.650 - 1.197.650 9.210.704 9.178.241

PASSIVOS SUBORDINADOS

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem nao inferior a 10% dos lucros liquidos de
cada exercicio devera ser transferida para a reserva legal, até a concorréncia do capital. Esta
reserva s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de prejuizos.

Em 30 de Dezembro de 2002, a Companhia procedeu a emissdo de um empréstimo obrigacionista
subordinado no montante global de 14.000.000 Euros, denominado “Totta Seguros 2002”. O
empréstimo tem duragdo indeterminada e esta representado por 280 obrigagdes de valor nominal de
50.000 Euros cada. Os juros s3o pagos semestral e postecipadamente, em 30 de Junho e 30 de

Dezembro de cada ano, sendo a taxa de juro variavel indexada a Euribor a seis meses acrescida de
1,60%, divulgada pela Reuters no penultimo dia util anterior a data de inicio de cada um dos periodos

Totta Finance — Servigos Financeiros, S.G.P.S., S.A.
Banco Santander Totta, S.A.
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Este empréstimo foi integralmente subscrito por entidades do Grupo Santander, com a seguinte
composigéo:

10.000.000
4.000.000

de contagem de juros. Este empréstimo apenas podera ser reembolsado a pedido da Companhia,
com obrigatoriedade de autorizagdo prévia do ISP.



SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCE!IRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
{Montantes expressos em Euros)

54. DEPQSITOS RECEBIDOS DE RESSEGURADORES

A composigao desta rubrica é a seguinte:

2005 2004
Depésito associado ao produto “Rendimento Garantido” 1.839 1.839
Outros 4.857 9.791
6.696 11.630

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo do deposito associado ao produto “Rendimento
Garantido” tem contrapartida na rubrica “Provis&o para Sinistros de Resseguro Cedido" (Nota 33).

55. CREDORES POR OPERACOES DE SEGURO DIRECTO

A composicdo destas rubricas é a seguinte:

005 2004
Comissdes a pagar 10.603.178 8.606.451
Estornos a pagar 236 7.016
Outras dividas com segurados 3.297 6199
10.606.711 8.619.666

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica “Comissoes a pagar” refere-se a comissdes a pagar
pela Companhia a instituicdes financeiras do Grupo Santander pela angariagdo de apdlices.

56. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

A composigao desta rubrica é a seguinte:

2005 2004

Activo (Nota 48):
Pagamentos por conta (Nota 20) 2.052.699 1.637.121
Outros - 4.543

2.052.699 1.641.664
Passivo:
Estimativa de IRC (Notas 20 e 29) 3.600.660 2.666.625
Taxa de ISP a pagar 289.279 166.286
Taxa de INEM a pagar 122.452 102.521
Contribuigbes para a Seguranga Social 33.005 31.818
Retengdes de IRS na fonte 122.246 111.660
Outros 8.658 10.632

4.176.300 3.089.542
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SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 - // - ’
(Montantes expressos em Euros) V

57. CREDORES DIVERSOS

A composigdo destas rubricas € a seguinte:

2005 2004
Operagdes de derivados 8.728.067 167.756
Operagoes de bolsa a liquidar
. Relativas a investimentos afectos a seguros de vida
em que o risco de investimento € suportado pelo
tomador do seguro (Nota 47) 5.235.648 14.674.153
. Relativas a outros investimentos 1.397.988 -
Movimentos por regularizar (Nota 48) 1.109.191 1.157.765
Fornecedores diversos 100.599 334.689
Apdlices pendentes a emitir 1.277 62.292
Outros 30.960 41.395

16.603.728 16.438.050

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica “Operagdes de derivados” refere-se a operagdes
contratadas com instituigdes de crédito envolvendo aquisi¢do de obrigagbes e negociagéo de
contratos de swap para cobertura da remuneragéo garantida de 4% nos produtos PPR/E Maxinveste
(PPR) e Plano Génesis (PG). Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo desta rubrica inclui apenas o
valor balango dos titulos subjacentes aos contratos swaps celebrados. Em 31 de Dezembro de 2004,
o saldo desta rubrica é liquido do valor inicial dos contratos de swap, o qual em 31 de Dezembro de
2005 é apresentado na rubrica “Acréscimos e Diferimentos” (Nota 50).

58. RENDIMENTOS

A composigdo desta rubrica da demonstracdo de ganhos e perdas é a seguinte:

2005
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Juros de obrigacdes de empresas do grupo 12.305.155 - 12.305.155
Juros de obrigagdes e outros titulos -
de rendimento fixo 5.526.047 5.526.047
Juros de depésitos em instituicdes de crédito 324.927 563.861 888.788
Outros rendimentos 520.233 1.058.863 1.579.096
18.676.362 1.622.724 20.299.086
Unit Linked 104.751.829 - 104.751.829
123.428.191 1.622.724 125.050.915
Ganhos realizados em investimentos 8.424.576 - 8.424.576
131.852.767 1.622.724 133.475.491
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SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Montantes expressos em Euros)

2004
Conta Conta
técnica néo técnica Total
Juros de obrigagdes de empresas do grupo 10.261.541 - 10.261.541
Juros de obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo 4.791.908 - 4.791.908
Juros de depésitos em instituigdes de crédito 144.229 437.092 581.321
Outros rendimentos 711.565 952.977 1.664.542
15.909.243 1.390.069 17.299.312
Unit Linked 92.696.741 - 92.696.741
108.605.984 1.390.069 109.996.053
Ganhos realizados em investimentos 6.509.483 - 6.509.483
115.115.467 1.390.069 116.505.536

Nos exercicios de 2005 e 2004, o saldo da rubrica “Juros de obrigagdes de empresas do grupo” inclui
10.967.213 Euros e 9.041.881 Euros, respectivamente relativos a obrigagGes afectas aos produtos
Unit Linked.

Nos exercicios de 2005 e 2004, a rubrica “Outros rendimentos” relativos a investimentos livres
corresponde a dividendos recebidos do Banco BPI, S.A..

59. MAIS E MENOS VALIAS NAO REALIZADAS DE INVESTIMENTOS

A composigdo destas rubricas é a seguinte:

2005
Valias ndo realizadas de investimentos Valor
Mais-valias Menos-valias liquido
Conta técnica do seguro vida
- Unit Linked (Nota 47) 93.570.100 (84.545.031) 9.025.069
- Outros produtos 153.791 - 153.791
93.723.891 (84.545.031) 9.178.860
Dotagédo do fundo para dotagbes futuras -
9.178.860
Conta técnica 153.791 - 153.791
Conta néo técnica 11.968.223 (2.647.157) 9.321.066
Dotagéo da reserva
de reavaliagio (Notas 24 e 29) (9.474.857 )
9.178.860
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SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Montantes expressos em Euros)

60.

Conta técnica do seguro vida
- Unit Linked (Nota 47)
- Outros produtos

Dotagéao do fundo para dotagdes futuras

Conta nao técnica
Dotagao da reserva
de reavaliagdo (Notas 24 e 29)

CUSTOS COM SINISTROS

PPR/E Maxinveste

Plano Génesis

Temporarios Individual/Grupo
PPR/E Garantido

Outros produtos

Unit Linked

Custos de gestido imputados (Nota 63)

Resseguro cedido

5.182.118

2004
Valias ndo realizadas de investimentos Valor
Mais-valias Menos-valias liquido
107.724.271 (46.672.222) 61.052.049
7.027 (6.909) 118
107.731.298 (46.679.131) 61.052.167
(118 )
61.052.049
5.611.974 (4.976.656 ) 635.318
(635.318)
61.052.049
2005
Montantes Variacdo
pagos da provisdo Total
7.680.316 524.341 8.204.658
8.456.002 454.067 8.910.068
10.693.047 3.618.846 14.311.893
7.437.943 293.490 7.731.433
292.032 92.801 384.833
34.559.340 4.983.545 39.542.885
88.281.155 1.224.743  89.505.898
122.840.495 6.208.287 129.048.783
679.877 - 679.877
123.520.372 6.208.287 129.728.660
(4.413670) (1.026.169) (5.439.839)
119.106.702 124.288.821
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SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 - //
(Montantes expressos em Euros) :

2004
Montantes Variagéo
pagos da provisdo Total
PPR/E Maxinveste 11.956.043 (173.782) 11.782.261
Plano Génesis 13.915.535 (2.298.961) 11.616.574
Temporarios Individual/Grupo 7.913.080 2.689.319 10.602.399
PPR/E Garantido 10.565.927 (394.509) 10.171.418
Outros produtos 749.415 60.873 810.288

45.100.000 (117.060) 44.982.940

Unit Linked 63.745.777 (1.327.020 ) 62.418.757

108.845.777  (1.444.080 ) 107.401.697

Custos de gestdo imputados (Nota 63) 773.645 - 773.645

109.619.422  ( 1.444.080 ) 108.175.342

Resseguro cedido (3.371.434 ) (776.263 ) (4.147.697)

106.247.988  (2.220.343 ) 104.027.645

61. VARIACAQ DA PROVISAO MATEMATICA

A composicao desta rubrica da demonstragdo de ganhos e perdas pode ser analisada da seguinte
forma:

Provisdo matematica, liquida de resseguro,

em 31 de Dezembro de 2003 1.451.896.950
Variagéo da provisdo matematica liquida de resseguro em 2004 551.049.345
Acréscimos referentes a distribuicdo de participagéo

nos resultados (Nota 62) 281.596
Custos de aquisigéo diferidos (1.338.205 )
Outros (1)
Provisdo matematica, liquida de resseguro,

em 31 de Dezembro de 2004 (Nota 33) 2.001.889.685
Variagédo da provisdo matematica liquida de resseguro em 2005 778.231.027
Acréscimos referentes a distribuigdo de participagéo

nos resultados (Nota 62) 253.758
Custos de aquisic¢éo diferidos (1.100.195 )
Qutros (60.181 )

Provisdo matematica, liquida de resseguro,
em 31 de Dezembro de 2005 (Nota 33) 2.779.214.094
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Montantes expressos em Euros)

62.

63.

PARTICIPACAO NOS RESULTADOS

A

A composigdo desta rubrica da conta de ganhos e perdas pode ser analisada da seguinte forma:

Provisao para participagdo nos resultados
em 31 de Dezembro de 2003 (Nota 33)

Transferéncia para provisédo matematica (Nota 61)

Participagdo nos resultados em 2004

Provisdo para participagdo nos resultados
em 31 de Dezembro de 2004 (Nota 33)

Transferéncia para provisdo matematica (Nota 61)

Participa¢do nos resultados em 2005
Participacédo nos resultados liquidada

Provisao para participagdo nos resultados
em 31 de Dezembro de 2005 (Nota 33)

CUSTOS IMPUTADQS

A composigao desta rubrica da demonstragdo de ganhos e perdas é a seguinte:

Custos com o pessoal (Nota 8)

Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados
Comunicagdes
Rendas e alugueres
Consultoria e assessoria
Exames médicos
Trabalho temporario
Deslocagdes e estadas
Impressos
Seguros
Conservacéo e reparagéo
Material de escritorio
Outros

Impostos e taxas
Amortizagdes do exercicio:

Imobilizagdes incorpoéreas (Anexo 2)
Imobilizagdes corpéreas (Anexo 2)

Comissdes

Juros suportados

2005

1.768.107

16.441
193.251
231.138
909.171
620.729

75.858

20.479

98.303

5.620
979.350

37.192

1561.477

248.263
298.743

818.547

(281.596 )
1.882.913

(253.758 )
824.691
(2.092.090 )

200

1.721.394

46.684
216.530
233.557
537.063
833.527
293.492

14.715
182.241

684.231
43.865
170.278

581.810
348.520

930.330

1.765.618



SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 < L
(Montantes expressos em Euros) %

No final do exercicio, estes custos foram imputados da seguinte forma:

2005
Conta Conta
técnica ndo técnica Total
Custos administrativos 2.404.762 - 2.404.762
Custos de aquisigao 2.449.071 - 2.449.071
Custos de gestdo dos investimentos (Nota 67) 2.824.619 59.945 2.884.564
Custos com sinistros (Nota 60) 679.877 - 679.877
8.358.329 59.945 8.418.274
2004
Conta Conta
técnica néo técnica Total
Custos administrativos 2.471.639 - 2.471.639
Custos de aquisigédo 2.585.801 - 2.585.801
Custos de gestdo dos investimentos (Nota 67) 2.137.648 34.463 2172111
Custos com sinistros (Nota 60) 773.645 - 773.645
7.968.733 34.463 8.003.196
64. COMISSOES E PARTICIPACAO NOS RESULTADOS DE RESSEGURO
A composigdo desta rubrica da demonstragao de ganhos e perdas € a seguinte:
2005
Participagao
Comissbées  nos resultados Total
Temporarios Individual/Grupo 1.353.377 3.361.493 4.714.870
Outros 61.491 183.591 245.082
4.959.952
2004
Participagéao
ComissGes  nos resultados Total
Temporarios Individual/Grupo 1.597.545 2.942.388 4.539.933
Outros 21.649 45.564 67.213
4.607.146
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 -
(Montantes expressos em Euros)

65.

66.

67.

OUTROS PROVEITOS

A composigdo desta rubrica da demonstragdo de ganhos e perdas é a seguinte:

2005 2004
Juros de depésitos bancarios 923 449
Outros - 3.147
923 3.596
QUTROS CUSTOS, INCLUINDO PROVISOES
A composigao desta rubrica da demonstragdo de ganhos e perdas é a seguinte:
2005 2004
Provis&o para outros riscos e encargos (Notas 3, g), 26 e 29) (32.738) 174.688
Proviséo para recibos por cobrar (Notas 26 e 48) (11.193) (690.751
Outros juros 535.039 540.142
Outros 14.558 95.902
505.666 119.981
CUSTOS COM INVESTIMENTOS
A composigao desta rubrica da demonstragdo de ganhos e perdas é a seguinte:
2005
Conta Conta
técnica n3o técnica Total
Juros de operagdes de derivados:
Unit Linked 17.263.063 - 17.263.063
Qutras operagdes de derivados 482.629 - 482.629
Custos de gestao imputados (Nota 63) 2.824.619 59.945 2.884.564
20.570.311 59.945 20.630.256
Perdas realizadas em investimentos 3.187.807 - 3.187.807
23.758.118 59.945 23.818.063
2004
Conta Conta
técnica nao técnica Total
Juros de operagdes de derivados:
Unit Linked 34.404.331 - 34.404.331
Outras operagdes de derivados 511.585 - 511.585
Custos de gestao imputados (Nota 63) 2.137.648 34.463 21721411
37.053.564 34.463 37.088.027
Perdas realizadas em investimentos 2.658.749 - 2.658.749
39.712.313 34.463 39.746.776
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SANTANDER TOTTA SEGUROS - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Montantes expressos em Euros)

A rubrica “Outras operacgoes de derivados” refere-se a juros de contratos de swap para cobertura da
remuneragao garantida de 4% nos produtos PPR/E Maxinveste e Plano Génesis.

68. SITUACAQ LEGAL

De acordo com a legislagao vigente, as seguradoras devem dispor, em cada exercicio econémico, de
um patrimoénio nao comprometido (margem de solvéncia) e de um fundo de garantia (um tergo da
margem de solvéncia) que representem certas percentagens e montantes minimos legalmente
estabelecidos. De acordo com a legislagéo vigente, as seguradoras que tenham uma insuficiéncia de
margem de solvéncia devem submeter as autoridades competentes um plano de recuperagdo tendo
em vista restabelecer a sua situagao financeira, existindo sangdes em caso de incumprimento destes
dispositivos. Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 a Companhia mantinha a margem de solvéncia e o
fundo de garantia acima dos montantes minimos exigidos.

e
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