SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

RUBRICAS NOTAS DAL
31/12/2020 31/12/2019
ATNO
ATNVO NAQ CORRENTE:
Ativos intangiveis 7 13 945 25 205
Total do ativo ndo corrente 13 945 25 205
ATNVO CORRENTE:
Estado e outros entes publicos 18 - 16 808
Outros créditos a receber 9 507 032 474 402
Qutros ativos financeiros 8 2000117 2000 999
Caixa e depositos bancarios 4 730 314 606 870
Total do ativo corrente 3237 463 3 099 080
Total do ativo 3251 408 3124 285
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital subscrito 12 1000 000 1 000 000
Reservas legais 12 200 000 200 000
Outras reservas 187 417 187 417
Resultados transitados 12 1156 603 1141 092
2 544 020 2528 509
Resultado liquido do periodo 40 061 15 511
Total do capital préprio 2 584 081 2 544 020
PASSNO:
PASSNO NAO CORRENTE:
Provistes 9 966 9 966
Total do passivo nao corrente 9 966 9 966
PASSNO CORRENTE:
Fornecedores 10 19292 3090
Estado e outros entes publicos 18 31278 29910
Qutras dividas a pagar 11 606 791 537 299
Total do passivo corrente 657 361 570 2989
Total do passivo 667 327 580 265
Total do capital préoprio e do passivo 3251408 3124 285
O anexo faz parte integrante destas demonstragées financeiras.
O Contabilista-Gertificado O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS PARA O PERIODO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

{Montantes expressos em Euros)

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS PERIODOS
2020 2019
Vendas e servigos prestados 13 2014 813 1823939
Fornecimentos e servigos externos 14 (1641 068) (1407 219)
Gastos com o pessoal 15 (265 177) ( 347 965)
Outros rendimentos 7 499 i
Outros gastos 16 ( 22 892) { 16 859)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 93175 51896
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagio 7 (11 261) (8 576)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 81914 43 320
Juros e rendimentos similares obtidos 17 117 2101
Juros e gastos similares suportados = -
Resultado antes de impostos 82 031 45421
Imposto sobre o rendimento do periodo 18 (41 970) (29 910)
Resultado liquido do periodo 40 061 15 511
Resultado por acédo basico 19 0,20 0,08

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado
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O Conselho de Administragao
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

PERIODOS
RUBRICAS NOTAS 2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 2131998 1875076
Pagamentos a fornecedores (1584 783) (2 534 400)
Pagamentos ao pessoal { 297 916) { 308 B51)
Caixa gerada pelas cperagdes 249 299 ( 968 175)
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (38 143) ( 54 195)
Qutros recebimentos/pagamentos ( 88 425) ( 86 545)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 122731 {1108 915)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis " -
Ativos intangiveis - ( 27 465)
Investimentos financeiros 8 (2 000 000) (2 000 000)
Outros ativos - -
Recebimentos provenientes de:
Adivos fixos tangiveis . -
Adivos intangiveis " -
Investimentos financeiros 8 2000 000 3 500 000
Juros e rendimentos similares 11186 2526
Dividendos - -
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1116 1 475 061
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - (1649 311)
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares ( 286) ( 169)
Dividendos i =
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) { 286) (1649 480)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 123 561 (1283 334)
Efeito das diferengas de cimbio i =
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.5 (u) 606 870 1890 204
Caixa e seus equivalentes no fimdo periodo 35w 730 431 606 870
O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Contabilista F.:l fficado O Conseiho de Administragao




SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Sociedade”) & uma
sociedade anonima, com sede em Lisboa, constituida por escritura publica de 6 de novembro de
1995.

A Sociedade tem por objeto social a administracdo, a gestéo e a representagdo de fundos de
pensdes.

Durante o exercicio de 2013, a Sociedade foi alienada pela Santander Gestdo de Activos,
S.G.P.S,, S.A. a Santander AM Holding, S.L., uma empresa do Grupo Santander.

Em 28 de dezembro de 2016, ocorreu a fusdo por incorporagdo no Banco Santander S.A. da
Santander AM Holding, S.L.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade era responsavel pela gestdo dos seguintes
fundos de pensodes:

Valor patnmonial
31/12/2020 31/12/2019
Fundos de pensdes fechados:
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 1143 045620 1160 572 757
Fundos de pensdes abertos
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 788 083 739932
1143 833 703 1161 312689

E expectavel que o volume sob gestdo venha a aumentar no decurso do ano de 2021, em
resultado da aguardada transferéncia para a Santander Pensdes da gestéo do Fundo de Pensdes
BANIF, apos as devidas aprovagées regulatérias. Este processo encontra-se em curso desde 18
de julho de 2018, data da carta conjunta entre a Real Vida Seguros, a Oitante e o Banco Santander
Totta, em que se solicitou a extingdo de quota-parte e posterior transferéncia da gestdo do Fundo
de Pensdes BANIF para a Sociedade.

No futuro, & intengdo do acionista proceder a transferéncia da gestao dos Fundos de Pensées,
incluinde o Fundo de Pensbes BANIF, apos a aprovacgao da transferéncia para a Sociedade, para
a Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida, S.A.. Estas alteragbes estdo, no
entanto, sujeitas, nos casos aplicaveis, a aprovagao prévia pela Entidade Reguladora, a
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), ndo sendo assim possivel
nesta data determinar quando tal se ira concretizar nem em que moldes esta operagéo podera
ocorrer, nomeadamente, se podera resultar de uma fusdo entre as duas entidades ou de uma
transferéncia da gest&o dos fundos de pensées, com o esvaziamento da atividade da Sociedade
e possivel liquidagdo. A Administragdo considera que, ndo obstante existir esta intengao, que vem
alinhar o negécio de gestao dos fundos de pensbes em Portugal com o modelo adotado noutras
geografias em que o Grupo Santander esta presente, centralizando as atividades e otimizando as
estruturas dedicadas ja existentes, ndo é objetivo que tal ocorra em 2021 pelo que a atividade da
Sociedade devera prosseguir normalmente neste exercicio.

As demonstragées financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram
aprovadas peloc Conselho de Administracdo em 18 de fevereiro de 2021, mas estdo ainda
pendentes de aprovacao pela Assembleia Geral de Acionistas convocada para o dia 19 de
fevereiro de 2021. No entanto, o Conselho de Administragdo da Sociedade estima que venham a
ser aprovadas sem alteragdes significativas.

As notas que se seguem respeitam os requisitos de divulgacdo definidos no Sistema de
Normalizagdo Contabilistica (“"SNC"). K%
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢cdes legais em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho, e de acordo
com a Estrutura Conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (“NCRF”") e respetivas
Normas Interpretativas do SNC aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragées financeiras
anexas foram as seguintes:

=% F

3.2

Bases de apresentacdo

As demonstragbes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (“NCRF") e respetivas
Normas Interpretativas aplicaveis a data da elaboragdo das demonstragées financeiras.

Os ativos e passivos encontram-se classificados como correntes ou nao correntes.
Classificam-se como ativos e passivos correntes, os montantes que se esperam vir a ser
recuperados ou liquidados num periodo até doze meses apos a data do balango.
Classificam-se como ativos e passivos nao correntes, os montantes que se esperam vir a
ser recuperados ou liquidados num periodo superior a doze meses apos a data do balango.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagdo das suas
demonstragdes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2020, sdo consistentes com as
utilizadas na preparagédc das demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro
de 2019.

Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sado registados ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciagbes
e eventuais perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes séo calculadas, ap6s o0 momento em que o bem se encontra em condigdes
de ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes em fungao do periodo de
vida 0til estimado para cada grupo de bens.

As despesas de manutencio e reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndo sejam
suscetiveis de gerar beneficios econdmicos futuros adicionais séo registadas como gastos
no periodo em que s&o incorridas.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade nao registou qualquer saldo relativo a
ativos fixos tangiveis.

3.3. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da Sociedade respeitam a software e encontram-se registados ao
custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes e eventuais perdas por imparidade
acumuladas. O ativo intangivel & depreciado pelo método das quotas constantes durante
um periodo de 3 anos que se considera refletir de forma adequada o periodo de vida util do
ativo.



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

3.4.

3.5.

Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo corresponde & soma dos impostos correntes com
os impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos sdo registados em resultados,
salvo quando se relacionem com itens registados diretamente no capital proprio, sendo
nestes casos igualmente registados no capital proprio.

O imposto corrente a pagar & baseado no lucro tributavel do periodo. O lucro tributavel pode
diferir do resultado contabilistico, uma vez que pode excluir diversos gastos e rendimentos
que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios futuros, bem como gastos e
rendimentos que nunca serao dedutiveis ou tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos ativos
e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de
tributagao.

Os passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis.
No entanto, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos
diferidos, ou diferengas temporarias tributaveis que se revertam no mesmo periodo de
reversdo das diferencas temporarias dedutiveis. Em cada data de relato é efetuada uma
revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo ajustados em fung@o das expetativas
quanto a sua utilizagao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de
tributagdo que se espera estejam em vigor a data da reversdo das correspondentes
diferengas temporarias.

A compensagao entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas & permitida quando:
(i) a Sociedade tenha um direito legal de proceder & compensagédo entre tais ativos e
passivos para efeitos de liquidagao; (ii) tais ativos e passivos se relacionam com impostos
sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal e (iii) a Sociedade tenha a
intengdo de proceder & compensagéo para efeitos de liquidagao.

Instrumentos financeiros

As politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade no registo e valorizagdo dos seus
instrumentos financeiros detalham-se como segue.

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Sociedade se torna
parte das correspondentes disposi¢des contratuais e correspondem a:

(i) Outros créditos a receber

Os outros créditos a receber encontram-se registados no ativo ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas por imparidade. As perdas por imparidade
correspondem & diferenga entre a quantia inicialmente registada e o seu valor
recuperavel e s3o reconhecidas na demonstracio dos resultados do periodo em que
s8o estimadas.



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

3.6.

(i) Caixa e depésitos bancarios
Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes na demonstracio
dos fluxos de caixa correspondem aos valores de caixa, depoésitos a ordem,
depésitos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria com vencimento inferior a 3
meses, para os quais o risco de alteracao de valor é insignificante.
A Caixa e seus equivalentes e os outros depésitos bancarios encontram-se
registados no ativo ao custo amortizado, entendendo a Sociedade que n3o existem
diferengas materialmente relevantes para o respetivo justo valor.

(i) Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores encontram-se registadas no passivo ao custo
amortizado, o qual geralmente néo difere do seu valor nominal.

Rédito

O rédito & mensurado pelo justo valor da contraprestagao recebida ou a receber.

O redito proveniente da prestagéo de servigos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento do servigo a data de relato, desde que todas as seguintes condiges estejam
satisfeitas:

s O montante do rédito possa ser mensurado com fiabilidade;

» Seja provavel que beneficios econémicos futuros associados & prestagdo fluam para a
Sociedade;

e Os custos incorridos ou a incorrer com a transagao possam ser mensurados com
fiabilidade; e

e A fase de acabamento do servigo a data de relato possa ser mensurada com
fiabilidade.

O redito de juros € reconhecido utilizando o método da taxa de juro efetiva desde que seja
provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a Sociedade e o seu montante
possa ser mensurado com fiabilidade.

Comissdes de gestao

Os servigos prestados pela Sociedade aos fundos que administra s30 remunerados sob a
forma de uma comiss@o de gestdo, a qual é registada na rubrica “Vendas e servicos
prestados” da demonstragdo dos resultados. Esta comissao & faturada trimestralmente e
calculada pela aplicagdo de uma taxa definida nos respetivos regulamentos/contratos de
gestao dos fundos sobre o valor da média arimética das valorizagdes da carteira no ultimo
dia do més de cada trimestre.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as taxas anuais de comissdo de gestdo em vigor na
Sociedade relativas aos fundos de pensées por si geridos sdo as seguintes:

-
31/12/2020 31/12/2019 /&
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 0,18% 0,18%

Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 0,21% 0,21%

Al



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

3.7,

3.8.

3.8.

3.10.

3.11.

Provisdes

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a riscos especificos
decorrentes da atividade da Sociedade, relativamente aos quais é mais provavel do que
nao que venham a ocorrer fluxos financeiros de pagamento a terceiros, ainda que a
tempestividade e a respetiva quantia do dispéndio futuro sejam incertos. Em geral, o
reforgo desta proviséo néo é aceite como custo para efeitos fiscais.

Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da
especializacdo de exercicios, sendo reconhecidos & medida que s&o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento. As diferengas entre
o0s montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados séo
registadas nas rubricas de “Diferimentos”, no Ativo ou Passivo, em “Outros créditos a
receber (Nota 9) ou em “Outras dividas a pagar” (Nota 11).

Rubricas extrapatrimoniais

Nestas rubricas € registado o valor patrimonial dos fundos de pensées geridos pela
Sociedade (Nota 1).

Acontecimentos subseguentes

Os acontecimentos ocorridos apdés a data do balango que proporcionem informagao
adicional sobre condigbes que existiam a data do balango (eventos ajustaveis ou
acontecimentos apés a data de balango que ddo origem a ajustamentos) séo refletidos nas
demonstrages financeiras. Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem
informagéo sobre condigdes que tenham ocorrido apés a data do balango (eventos nio
ajustaveis ou acontecimentos apés a data do balango que n&o dédo origem a ajustamentos)
sao divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na elaborag&o das demonstragdes financeiras a Sociedade efetuou estimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos sdo apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

A utilizagdo de estimativas e pressupostos resume-se essencialmente a seguinte area
significativa:

e |mpostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, sdo determinados pela Sociedade com
base em regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legislacao ja publicada
para aplicagéo futura.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e
matéria coletavel no futuro. Eventuais alteragbes futuras na legislagio fiscal podem
influenciar as quantias expressas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos
diferidos ativos e passivos.

N



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

Da mesma forma, diferentes interpretagées da legislagéo fiscal podem ter impacto sobre os
impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos os valores registados resultam do
melhor entendimento da gestdo da Sociedade sobre o correto enquadramento fiscal das
suas operagdes.

4. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, o saldo de caixa e seus equivalentes inclui depositos
bancarios imediatamente mobilizaveis (Nota 3.5 (ii)) e detalha-se como segue:

31/12/2020 31112/2019
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis:
Banco Santander Totta 730 314 606 870
730 314 606 870

Os depositos a ordem encontram-se expressos em euros,

5. POLITICAS CONTABILISTICAS. ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E
ERROS

No exercicio de 2020 ndo existiu qualquer alteragdo nas politicas contabilisticas utilizadas na
preparagao das demonstragdes financeiras e nas estimativas.

Nao existe nenhum erro a reportar em 31 de dezembro de 2020.

6. PARTES RELACIONADAS

6.1. Identificagdao de partes relacionadas

A Sociedade é integralmente detida pelo Banco Santander, S.A. em Espanha pelo que, além do
pessoal chave da gestao, as partes relacionadas correspondem as empresas do Grupo
Santander e aos Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade.

6.2. Membros do Conselho de Administracao da Sociedade
Em 31 de Dezembro de 2020, os membros do Conselho de Administracao sdo conforme segue:

- Nuno Miguel de Oliveira Henriques;
- José Manuel Neves;

- Lazaro de Lazaro Torres;

- Jack Gustaaf C. Treunen;

- Sara Eusébio da Fonseca.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os custos suportados relativamente
a remuneragao e outros beneficios de curto prazo atribuidos aos membros do Conselho de
Administragcao da Sociedade ascenderam a 203 347 euros e 175 984 euros, respetivamente
(Nota 14).

10



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

A 29 de Dezembro de 2020, o administrador do Conselho de Administragcéo, Joaquim Antdnio
Aires Mateus de Calga e Pina, deu conhecimento da sua rentncia ao cargo de Presidente do
Conselho de Administragdo, cessando o respetivo mandato, com efeitos a partir dessa data,

tendo sido nomeado como novo Presidente do Conselho de Administracdo da Sociedade Nuno
Miguel de Oliveira Henriques.

6.3. Saldos e transagoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade apresentava os seguintes saldos e
transacdes com partes relacionadas:

311272020
Banco Fundo de Fundo de Santander
Santander Pensbes Pasifas  Sariende ":_:“ Tecnologia y Gesban PT Total
Totta BST ARE Operaciones
Ativa
Cutros créxditos a receber (Nota 9) - 506 621 41 . 507 032
Caxa e depdsitos bancianos (Nota 4) 7I043 B . - T304
QOutros atives financewros (Nota 8) 2 000 000 - - - 2 000 000
273043 506 621 411 - 3 237 483
Passwo
Qutras aindas a pagar (Neta 11) - - - 507 048 = 507 048
507 048 507 048
Rendmentos e gastos
Servigos prestados (Nota 13) - 201253 2217 - - 2014813
Fornecmentos e servigos externas (Nota 14) - - { 1598 315) - { 25830) { 1624 145)
Gastos com o pessoal (Nota 15) ( 41352) - - { 215632) - ( 256984)
Juros e rendmentos similares obbdos (Nota 17) 17 - - - - - 117
{ 41235) 2012 536 2277 (1813 947) - { 25830} 133 801
3111272019
Banco Fundo de Fundo de Santander
Santander  Pensbes  Pensdes  pecoen  Tecroogay Gesban PT Total
Totta BST ARE Operaciones
Ativo
Activos intangiveis {Nota 7) - - - 33782 378z
QCutros criéditos a receber (Nota 8) - 474013 389 - AT4 402
Caxa e depdsttos bancanos (Nota 4) €06 870 - 606 870
Outros ativos financewros (Nota 8) 2000 599 - a & - - 2 000 599
2 607 863 474 013 389 - 33782 - 3116052
Passivo
Outras ddas a pagar (Nota 10) - - - 348 706 348 708
- 348 706 348 706
Rendimentos e gastos
Servigos prestados (Nota 12) - 1822378 1561 - - - 1823939
Fornecimentos e senigos externas (Nota 13) - - - (1318 583) - ( 26 568) {1345 151)
Gastos com o pessoal (Nota 14) ( 212 296) s . ( 145077) * . { 357 373)
Juros e rendmentos similares obtidos (Nota 17) 210 - - - - - 210
{ 210 185) 1822 378 1561 (14583 650) = { 26 568) 123516

1



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

7. ATIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorrido nos “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2020 e 2019 foi 0 seguinte:
2020
Saldos em 31122018 Abates e regulanzagdes Sakios em I1M 22020
Al Amonizagdes Alhe Amontizagles Amortizagdes Al Amortizagdes Alha
brto acumutadas Adedes bruto acumuladas do exercicio bruto acumuladas Iquido
Atios intanghets
Software 33782 { B5TT) ( 112861 33 782 {18837 13 945
33782 { B577) { 11.261) 33 782 { 19837 13 845
2019
Saldos em 3111272018 Abates e requlanzagdes Saldos em 311272019
At Amortizagbes Al Amonizaghes Amartizagies Alna Amodizagies Aty
bruto acumuladas Adighes bruto acumuladas o eRercicio truto liquida
Alivers it ang s
Sottware 33 782 - - { 8577} 33 782 { 8577) 25 205
33782 = » { B5TT) 33782 { 8577) 25 205

8.

OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo desta rubrica correspondia a depoésitos a prazo com
vencimento original superior a 3 meses e apresentava a seguinte composigao:

31/12/2020
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro  Montante nominal Juros corridos Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2021 0,00% 1000 000 102 1 000 102
BST EUR 22 de julho de 2021 0,00% 1 000 000 15 1000015
2000000 117 2000117
31/12/2019
Entidade Moeda Maturidade Taxade juro Montante nominal Juros corridos  Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2020 0,10% 1 000 000 953 1000 953
BST EUR 22 de julho de 2020 0,01% 1 000 000 46 1 000 046
2 000 000 999 2000 999

OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo da rubrica “Outros créditos a receber” apresentava

a seguinte composi¢ao:

Comissdes de gestao:

Fundo de Pensdes Banco Santander Totta

Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa

Os saldos a receber divulgados resultam das comissoes de gestdo faturadas aos fundos

31/12/2020 31112/2019
506 621 474 013
411 389
507 032 474 402

relativas ao ultimo trimestre do exercicio de 2020.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

10. FORNECEDORES

11.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo da rubrica “Fornecedores” apresentava a seguinte
composigao:

31/12/2020 31/12/2019
Banco Santander Totta 3192 3080
Santander Asset Management 16 100 -
19 292 3090

O saldo referente a Santander Asset Management diz respeito a responsabilidade por liquidar
relativa ao custo com a Administrac3o e referente ao més de dezembro de 2020 (Nota 15).

QUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo da rubrica “Outras dividas a pagar” apresentava a
seguinte composigao:
31/12/2020  31/12/2019

Credores por acrescimos de gastos:
Comissdo a pagar a Santander Asset Management:

Comisséo de gestao 367 627 337 188
Comissédo adicional 139 421 11518
Senvigos oblidos e nao faturados 24 986 64 363
Prémios a pagar 74 757 124 230

606 791 537 299

Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou com a Santander Asset Management —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (SAM) um contrato mediante o
qual a Sociedade atribuiu @ SAM um mandato para a gestdo dos ativos dos dois fundos de
pensdes que se encontravam sob a sua gestdo. Este contrato define uma remunerag&o anual a
pagar pela Sociedade como contrapartida dos servicos de gestéo de ativos prestados pela SAM
correspondente a 0,13% sobre o montante total médio de ativos no final de cada més (“Comissao
de gestao”), com inicio em janeiro de 2015.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato celebrado com a SAM acima referido, para além
das comissoes de gestao acima referidas, a Sociedade passou a pagar a SAM uma remuneragao
anual adicional pelos servigos prestados equivalente as receitas brutas auferidas relativamente a
gestdo dos ativos dos fundos de pensdes, deduzidas de todas as despesas suportadas
relacionadas com essa atividade, bem como quaisquer taxas, impostos ou despesas impostas por
obrigagoes regulatérias ou legais (*Comisséo adicional’).

Em 31 de dezembro de 2020 estavam por pagar o ultimo trimestre das “Comissdes de gestao” e
da “Comisséo adicional” relativas ao exercicio de 2020, as quais foram liquidadas em janeiro de
2021.

A rubrica “Prémios a pagar’ respeita essencialmente aos prémios a pagar aos érgdos de
administragdo da Sociedade pelo seu desempenho nos exercicios de 2017, 2018, 2019 e 2020
(Nota 14), encontrando-se o pagamento diferido por trés anos, de acordo com os requisitos

regulamentares. ’\)_\
.'/ (..

-

A
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

12. CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital social da Sociedade estava representado por
200.000 a¢des com um valor nominal de cinco euros cada, sendo detido na totalidade pelo Banco
Santander S.A. e encontrava-se integralmente realizado.

De acordo com a legislag&o em vigor, uma percentagem nao inferior a 5% dos lucros liquidos de
cada exercicio devera ser transferida para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital
social. Esta reserva s6 pode ser utilizada para aumentar o capital social ou para cobertura de
prejuizos da Sociedade, depois de esgotadas todas as outras reservas.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 27 de Fevereiro de 2020, foi decidido e aprovado
que o resultado liquido do exercicio de 2019, no montante de 15 511 euros, fosse integralmente
aplicado em resultados transitados.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 18 de fevereiro de 2021, foi proposto,

para aprovacdo da Assembleia Geral de Acionistas, que o resultado liquido do exercicio de 2020,
no montante de 40 061 euros, fosse integralmente aplicado em resultados transitados.

13. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

O rédito reconhecido pela Sociedade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
é detalhado como se segue:

2020 2019
Comissdes de gestao:
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 2012536 1822378
Fundo de Pensées Aberto Reforma Empresa 2277 1561
2014 813 1823 939

14. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “Fornecimentos e servigcos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2020 e 2019 & detalhada como se segue:

2020 2019

Prestagdo de servigos profissionais
Gestao das carteiras dos fundos de pensdes (Nota 10) 1598 315 1318 583
Contabilidade 25830 26 568
Auditoria, consultoria e outros servigos 16 010 52 440
Qutros trabalhos especializados 833 9548
Outros 80 80
1641068 1407 219

prestados pela Gesban Servicios Administrativos Globales S.A., Sucursal em Portugal (Gesban

I

7=

Nos exercicios de 2020 e 2019, a rubrica “Contabilidade” refere-se aos servigos de contabilidade /
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em euros)

15,

Revisor Oficial de Contas

Os honorarios do Revisor Oficial de contas, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda
para os exercicios de 2020 e 2019, de acordo com o disposto no art.® 66-A do Cddigo das

Sociedades Comerciais, detalham-se como se segue (valores sem IVA):

2020 2019
Revisdo legal das contas anuais 13.970 13.765
Outros Servigos de garantia de fiabilidade 3.490 3.440
17.460 17.205

GASTOS COM O PESSOAL

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 &

detalhada como se segue:

2020 2019
Remuneragao dos érgdos sociais 158 586 141 557
Prémios e incentivos aos orgaos sociais 2970 140 427
Encargos com os 6rgaos sociais 46 787 34 427
208 343 316 410
Remuneragao do pessoal 27 366 22 691
Prémios e incentivos ao pessoal 2230 2 008
Encargos sobre as remuneragdes 6 499 3539
Seguros de acidentes de trabalho, doenga e vida 36 37
Outros beneficios 5039 3 280
41 169 31 554
Remuneragdes Conselho Fiscal 15 665 -
265 177 347 965

A Sociedade recorre a 1 colaborador cedido pelo Banco Santander Totta.

Os prémios e incentivos atribuidos ao Conselho de Administragao apresentam um saldo inferior

ao de 2019 decorrente da saida de um administrador.

15
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em euros)

Orgéo de Fiscalizacdo

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 as remuneragdes dos membros do Conselho Fiscal podem

ser resumidas como se segue:

2020
Nome Cargo Remuneragdo Fixa
PKF & Associados, SROC, Lda., representada por Paulo Jorge Macedo ’
Ganben Presidente
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria Vogal
José Francisco Antunes Rodrigues Vogal
2019
Nome Cargo Remuneracdo Fixa
PKF & Associados, SROC, Lda., representada por Paulo Jorge Macedo Presidente
Gamboa
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria Vogal
Salomé Martins Ventura da Silva Oliviera Vogal
José Francisco Antunes Rodrigues Suplente

Em 2020 e 2019, as remuneragbes auferidas pelos membros do Conselho de Administragéo

detalham-se conforme se segue:

Remuneragao fixa:
Joaquim Calga e Pina
José Newes
Nuno Henriques

2020 2019
68 208 68 208
55977 55977
34 401 »
158 586 124 185

Os administradores ndo executivos ndo auferiram quaisquer remunerag¢bes pagas pela

Sociedade durante 2020 e 2019.

A remuneragéo variavel atribuida aos membros do Conselho de Administrag@o executivos a 31

de dezembro de 2020 tinha a seguinte desagregacéao:

Remuneragao varidwel:

Estimado em 2020 e a pagar em 2021, 2022, 2023 e 2024

Atribuida de 2016 a 2019 e paga em 2020

Atribuida de 2017 a 2019 e a pagar de 2021 a 2023

O emitente das agdes atribuidas aos membros executivos do Conselho de Administragdo da

José Newes
Nuno Henriques

Joaguim Calga e Pina
José Newes
Nuno Henriques

Joaquim Calga e Pina
José Newes
Nuno Henriques

Sociedade é o Banco Santander S.A. (Espanha).

16

Pecuniario Acdes

{euros) (euros)
12 000 12 000
8291 8291
20 291 20 291
22 676 15 862
17 960 12 921
40 636 28 783
19 322 11 803
14 853 8 854
34 175 20 658

o
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

16. OUTROS GASTOS

A rubrica de “Outros gastos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 & detalhada
como se segue:

2020 2019
Qutros gastos:
Quotizagdes 7633 16 027
Insuficiéncia de estimativa de imposto 14 350 288
Qutros 909 544
22 892 16 859

17. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e
2019 sdo detalhados como se segue:

2020 2019
Juros obtidos:
Depésitos a prazo (Notas 6.3) 117 2101
117 2101

18. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A tributagzo dos lucros da Sociedade para o ano de 2020 e 2019 é a seguinte:

Taxa de IRC de 21% sobre o lucro tributavel

Derrama municipal a uma taxa de 1,5% sobre o lucro tributavel; e

Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes
abaixo indicados:

- Menor do que 1.500.000 euros 0%,
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%,
- Entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros 5%,
- Maior do que 35.000.000 euros 9%

De acordo com o artigo 63° do Caédigo do IRC relativo as regras sobre pregos de transferéncia,
nas operagdes comerciais, incluindo, designadamente, operagdes ou séries de operagdes sobre
bens, direitos ou servigos, bem como nas operacdes financeiras efetuadas entre um sujeito
passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou nao a imposto, com a qual esteja em situagéo de
relacbes especiais, devem ser contratados, aceites e praticados entre entidades independentes
em operagdes comparaveis. O ndo cumprimento das regras de pregos de transferéncia em
questao nas operacdes efetuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra entidade sujeita ou nao
a imposto, com a qual esteja em situagdo de relagbes especiais, podera dar origem a corregées
para efeitos de determinagdo do lucro tributavel em sede de IRC.

5

De acordo com a legislag&o em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregao

por parte das autoridades fiscais durante um exercicio de quatro anos (cinco anos para a

Seguranga Social), exceto quando tenham sido gerados prejuizos fiscais, tenham sido concedidos

beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes

em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, \{\
17 ol
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

as declaracgées fiscais da Sociedade relativas aos exercicios de 2017 a 2020 poderao ainda vir a
ser sujeitas a reviséo e corregao por parte das autoridades fiscais.

No entanto, o Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregoes
resultantes de revisdesf/inspe¢des por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de
impostos nao terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2020.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Estado e outros entes publicos” apresentava a
seguinte composigao:

2020 2019
Ativo Passivo Ativo Passivo
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Estimativa de imposto - 31278 16 B09 29910
31278 16 B09 29 910

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de IRC verificada nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2020 e 2019 pode ser demonstrada como se segue:

2020 2019

Resultado antes de impostos 82 031 45 421
Multas e penalidades (inclui juros compensatérios) - 375
Insuficiéncia/Excesso de IRC de anos anteriores ( 14 350) ( 288)
Lucro tributavel 67 681 45 508
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto ( 17 227) ( 9617)
Derramas ( 1230) ( 687)
Tributagdo auténoma ( 23 513) { 19 606)
Imposto sobre o rendimento do exercicio ( 41970) { 29 910)
Carga fiscal 51,16% 65,44%
Carga Fiscal ja paga / a pagar

Pagamento especial por conta e retengdes na fonte ( 10692) ( 16 809)

Estimativa de imposto a pagar / (a receber) 31278 13101

19. RESULTADOS POR ACAO BASICO

Os resultados basicos por agéo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 foram
determinados conforme se segue:

2020 2019
Resultado liquido do exercicio 40 061 15 511 5
Numero médio ponderado de agbes em circulagdo no exercicio (Nota 11) 200 000 200 OM
Resultados basicos por agdo 0.20 0,08

w /%
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em euros)

N3o é aplicavel o conceito de resultados por agéo diluidos uma vez que ndo existem agbes
ordinarias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgOes, warrants ou
instrumentos financeiros equivalentes a data do balango.

20. RESPONSABILIDADES EXTRAPATRIMONIAIS

Valor patrimonial
31/12/2020 31/12/2019
Fundos de pensdes fechados:
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 1143 045 620 1160 572 757
Fundos de pensdes abertos:
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 788 083 739932
1143 833 703 1161 312 689

Em 31 de dezembro de 2020 os niveis de cobertura de responsabilidades por servigos passados
no Fundo de Pensdes Banco Santander Totta e no Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa
séo de 103% e de 213%, respetivamente.

21. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros mantidos ao custo amortizado com referéncia a 31
de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o valor
de balanco dos mesmos constitui uma boa aproximagao do seu justo valor nessas datas.

31/12/2020
Técnicas de valorzagao Valor de
Custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balango tota
Depositos bancarios (Nota 4) 730 431 - - - 730 431
Qutros ativos financeiros (Nota 8) 2 000 000 5 - . 2 000 000
2730431 - - - 2 730 431
31/12/2019
Técnicas de valorizagao Valor de
Custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balango tota
Depodsitos bancarios (Nota 4) 606 870 - - - 606 870
Qutros ativos financeiros (Nota 8) 2 000 999 - - . 2 000 999
2 607 869 - . - 2 607 869

Conforme referido na Nota 3.5, a Sociedade estima que o custo amortizado dos depdsitos bancarios
nao seja materialmente distinto do respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

5
O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a /

saber:
L4
\
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22.

v Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor & observavel em mercado ativo (cotagdes).

v Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado
ativo.

v Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizagdo de
desconto de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs nao correspondem a
dados observaveis no mercado.

Risco de crédito

A Sociedade ndo se encontra significativamente exposta ao risco de credito, uma vez que a sua
atividade se resume a gestdo de fundos de pensdes. O risco de crédito & apenas aplicavel as
suas aplicagdes financeiras que correspondem, essencialmente, a depésitos a ordem e a prazo
domiciliados no Banco Santander Totta, S.A. (Nota 4) e aos outros créditos a receber,
nomeadamente comissdes de gestado dos fundos de pensées ainda ndo recebidas.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de taxa de
juro em virtude de nao recorrer a funding.

Risco de liquidez

A Sociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez. De facto, em 31 de dezembro de
2020 e 2019, as rubricas de "Caixa e depésitos bancarios” e "Outros ativos financeiros” ascendiam
a 2 730 431 euros (aprox. 84% do ativo liquido) e a 2 607 869 euros (aprox. 83% do ativo liquido),
respetivamente. De referir ainda que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em
contas de depdsitos a ordem e a prazo junto do Banco Santander Totta (Nota 4).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo tem exposi¢édo significativa ao risco de
mercado.

Risco cambial
A Sociedade considera que, face a sua atividade, nao se encontra exposta ao risco cambial, tendo
em atengdo que os ativos e passivos se encontram denominados em euros. De referir que os

ativos da Sociedade correspondem, essencialmente, a depositos a ordem, depdsitos a prazo e
contas a receber denominados em euros.

CONSOLIDACAO

As contas da Sociedade relativas ao exercicio de 2020 e 2019 séo consolidadas pelo Banco
Santander S.A. com sede em Boadilla del Monte, Avenida de Cantabria S/N — Ciudad Grupo
Santander, a qual detém 100% do capital da Sociedade.
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23. MARGEM DE SOLVENCIA

31/12/2020  31/12/2019

- ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DAMARGEM DE SOLVENCIA 2570137 2544021
Il- MARGEM ACONSTITUIR
ATIVIDADE DE FUNDOS DE PENSOES

Resultado 1818834 1836313

Fundo de Garantia minimo legal 800 000 800 000
Montante da Margem a Constituir 1818834 1836313
Montante do Fundo de Garantia a Constituir 800 000 800 000

lll- MONTANTE TOTAL DAMARGEM ACONSTITUIR 1818834 1836313
IV- MONTANTE TOTAL DO FUNDO DE GARANTIAACONSTITUIR 800 000 800 000
V- EXCESSO/INSUFICIENCIA DAMARGEM DE SOLVENCIA=(1-1ll) 751 303 707 708
Vl- TAXADE COBERTURADAMARGEM DE SOLVENCIA= (1711) 141,31% 138,54%

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, de acordo com o n.° 2 da Norma Regulamentar n.° 3/2005-R
da ASF, o Fundo de Garantia minimo legal ascende a 800 000 euros.

24. QUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

Impactos na area de negoécio da Sociedade — Declaragdo do Estado de Pandemia COVID 19 e Estado
de Emergéncia em Portugal

1) Ativagdo do Plano de Contingéncia da DGS

Considerando a emergéncia global de salude publica, declarada pela Organizagdo Mundial de Sadde no
passado dia 30 de janeiro de 2020, bem como a classificagdo da doenga COVID 19 como uma pandemia,
no transato dia 11 de margo de 2020, que determinaram a imposigéo de normas de contingéncia dessa
epidemia, visando assegurar a contengdo e atenuagao da progressao social da mesma, & sabido que foram
adotadas inumeras medidas por parte do Governo Portugués. Dessas medidas destacam-se as que foram
objeto de publicagdo através do Decreto-Lei n.® 10-A/2020 que estabelece medidas excecionais e
temporarias relativas a situagdo epidemiolégica do novo Coronavirus — COVID19, da Portaria n.® 71/2020
e, em paricular, a regulamentacdo decorrente do Decreto-Lei n.° 2-A/2020 de 20 de margo, que aprovou,
em concreto, um conjunto de medidas excecionais e extraordinarias aplicaveis ao Estado de Emergéncia.
Tendo em conta as informagdes divulgadas na altura, a 9 de margo de 2020, a Sociedade acompanhou o
Comité de Contingéncia diaric implementado pela Santander Asset Management SGOIC, S.A., entidade do
Grupo Santander responsavel pela gestdo delegada dos mandatos dos dois Fundos de Pensdes e com a
qual partilha os administradores executivos e elementos em fungdes chave, com o objetivo de pér em
execucdo o plano de sistema de gestdo de continuidade em situagdo de pandemia, nomeadamente, a
implementacdo do modelo de teletrabalho, tendo ativado todos os protocolos e agdes necessarias para
minimizar todos os riscos para a saude dos seus colaboradores, fornecedores e clientes.

Apoés a realizagdo dos testes pertinentes, em que as conexdes em remoto funcionaram de forma correta e
segura, a Sociedade passou a funcionar em situagéo de contingéncia tendo ativado no dia 16 de margo de

2020, o seu plano de contingéncia. 5
O Plano de Continuidade de Negécio (PCN) continuou ativo desde entao, tendo sido implementado regimgy&'
de rotatividade a partir do inicio de junho. Em face da deterioragdo da situagcdo pandémica e das novas
orientagdes do Governo (com o aumento dos casos de COVID-19, foram adotadas regras mais rigorosas,
sendo obrigatdrio o recurso ao teletrabalho a partir de inicio de novembro de 2020 — RCM n® 92-A/2020 e
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Decreto-Lei n.° 94-A/2020 de 3 de novembro, que alterou as medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID 18), a Sociedade implementou o regresso ao regime de teletrabalho a partir
de 4 de novembro 2020.

A declaragdo do estado de pandemia constituiu um teste a robustez do modelo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptacoes de alguns processos de
forma a garantir o nivel de efetividade esperado para o perfil de risco da Sociedade, quer ao nivel das
respostas a providenciar a clientes, entidade regulada e acionista, concluindo-se que o modelo se revelou
robusto em face de situagdes extremas ndo anteriormente testadas.

2) Impactos nas Demonstragées Financeiras

Apesar da forte reagéo inicial dos mercados financeiros & Declaragdo do Estado de Pandemia COVID 19
em margo de 2020, que se traduziu num aumento da volatilidade e na diminuigdo da liquidez dos ativos, nos
meses seguintes os mercados conseguiram recuperar a estabilidade pelo que os impactos na atividade dos
Fundos de Pensdes e indiretamente nas demonstragées financeiras da Sociedade, por via das comissées,
a receita da atividade exercida, a data de 31 de dezembro de 2020, ndo sdo materialmente significativos.
Adicionalmente, no que se refere aos gastos incorridos néo se verificaram impactos significativos em virtude
do estado de pandemia.

3) Reconsideragdao da Continuidade

Como forma de precaver e acompanhar o impacto da Declaragédo do Estado de Pandemia COVID 19 e do
subsequente Estado de Emergéncia em Portugal, foram reforgados os procedimentos ja existentes, de
monitorizagdo de liquidez e rendibilidade dos Fundos de Pensdes e os compromissos assumidos no ambito
da atividade pela Sociedade, nao existindo, na presente data, incertezas quanto & continuidade da sua
atividade e operagdes.

25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Ate a data de emissdo das presentes demonstragbes financeiras ndo ocorreram quaisquer eventos
subsequentes que afetem a apresentagao das mesmas.
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