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1. Relatoério de Gestao

1.1. Enquadramento Macroecondmico

Economia Internacional

Apds um ano de 2022 de ma memdria para os mercados, ¢ primeire trimestre deste ano registou subidas amplas
comparativamente com ganhos em agdes, crédito, obrigagdes soberanas, ativos de mercados emergentes e cripto moedas. As
matérias-primas foram a Unica excecdo significativa a este padrdo, com os pregos do petrdleo a cairem em todos os meses do
primeiro trimestre. A analise macroecondmica de alto nivel para o trimestre comegou com uma nota algo otimista gracas as
muitas noticias positivas em janeiro.

Por exemplo, 0 preco do gas natural na Europa diminuiu -24,8% de janeiro a fevereiro, o que dissipou as preccupages sobre
uma passivel recessdo. O aumento da confian¢a dos consumidores, que atingiu o seu ponto mais alto dos Ultimos meses,
refletiu-se numa serie de indicadares de sentimento. Entretanto, a economia da China continuou a abrir e as restricdes foram
flexibitizadas, aumentando as expectativas de que mais economias a nivel global irfiam registar crescimento. Devido a melhoria
das perspetivas macroecondmicas, muitos ativos tiveram um inicio de ano muito forte. Por exemplo, o S&P 500 (+6,3%) e o
STOXX 600 {+6,8%) na Europa tiveram o melhor inicio de ano desde 2015, Mas, a medida gue fevereiro avancava, ¢ ambiente
nos mercados tornou-se decididamente mais sombrio.

A principal causa foi a divulgacdo de dados econdmicos positivos publicados nos EUA e uma inflagdo mais elevada do que o
previsto, que convenceram gs investidores de que estavam iminentes mais aumentos de taxas de juro. De facte, o desemprego
atingiu um minimo de 53 anos de 3,4%, c que suscitou um debate sobre a possibilidade de um cenaric de "no landing” da
economia dos EUA, que significava inflagdo elevada e crescimento robusto, forgando a Reserva Federal a ainda mais aurmentos
de taxas. Nao obstante, os Estados Unidos néo foram o dnico pais a registar esta tendéncia. A inflagao subjacente na Zona Euro
atingiu um maximo historico de +5,3% em janeiro, de acordo com os dados divulgados em fevereiro o que desencadeou uma
liquidagdo significativa de obrigagdes internacionais, com o Global Aggregate Bond index da Bloomberg a registar o seu pior
desempenho em fevereiro desde a sua criacdo em 1990 (-3,3%).

Em margo, os investidores aumentaram as suas expectativas para as taxas terminais do banco central devido a persisténcia da
inflacdo. No seu testemunho semestral no Congresso, o Presidente da FED confirmou esse facto, afirmando que a FED estaria
preparada para aumentar o ritmo de subida das taxas e deixando explicitamente a porta aberta a futuras alteragbes de 50 pontos
base. Pouco depois, 2 8 de margo, as taxas de rendibilidade a 2 anos atingiam um maximo ndc observado desde 2007 e as
expectativas para a taxa terminal da FED atingiam um novo maximo do ciclo de 5,69%. A curva de 2510s fechou nesse dia com
uma inversao de -109bps, o que nac acontecia desde 19871. Mas, tudo isto mudou abruptamente quando o Silicon Valley 8ank
entrou ern colapso, suscitando preocupagdes sobre o sistema financeiro e receios de um maior contagio. Na sequéncia de um
intenso escrutinio por parte dos investidores e de saidas significativas de depésitos, o Credit Suisse acabou per ser comprado
pelo UBS com garantias do governo suico. Devido a significativa turbuléncia no mercado que resultou desta situagdo, os
investidores questionaram-se se os bancos centrais irfam terminar o atual cicto de aumento das taxas. Em meados de margo, as
taxas de rendibilidade das obriga¢des do Tescuro a 2 anos registaram a maior descida diaria desde 1982 e apesar da recuperagao
geral do mercade acionista, as agdes dos bancos sofreram um impacto negativo, com o indice de bancos KBW a cair «17,9%. No
final do més, os mercados davam indicagao que estariam a estabilizar-se. Desde o pico da agitagao, as medidas de volatilidade,
como o indice MOVE e o indice VIX, diminuiram significativamente, impulsionados pelas melhoras nas condiges financeiras.
Além disso, como os investidores estavam muitc menos preocupados com aumentos abruptos das taxas, as obriga¢ées
soberanas tiveram um desempenho excecional, De facto, desde margo de 2020, quando os investidores se refugiaram em
paraisos seguros e a FED reduziu as taxas e reiniciou a compra de obrigagdes, os titulos do Tesouro dos EUA tiveram o seu melhor
desempenho mensal em trés anos.

-~
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Os mercados financeiros tiveram um segundo trimestre mais inconsistente. Alguns investimentos tiveram uim desempenho

Mercados acionistas em 2023 excecional, com as acbes tecnolégicas a superarem

Fanle: Refvitsy 04/01/2023 significativamente outros investimentos devido ao interesse na
— 5P 500 A . aer s . . . .

WS FUROPES00 Inteligéncia Artificial (IA). Isto incluiu outros ativos de risco, o que
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contribuiu para a diminuicdo da volatilidade devido a falta de
evidéncias de que os problemas de margo tivessem repercussdes
financeiras mais vastas. Contudo, a inflacdo persistente e a
continuacao da politica restritiva dos bancos centrais causariam a
subida de yields nas obrigagdes soberanas. Em geral, as matérias-
primas também tiveram dificuldades, com os pregos do petrdleo
e Rt brutc Brent a cairem pelo guarto trimestre consecutivo. Os
.@e\@ \e“% sﬁ y\f’ @s&?’ .\oo\f’ \\\'3’ ae;:\”?’ ,,e\":’ e&‘c' Qe\"“a’ @\f’ investidores mestraram-se receosos quanto ao inicio do segundo
trimestre, apos a significativa turbuléncia do mercado em meados
de margo pela possibilidade de mais faléncias bancarias. Antes de ser encerrado em 1 de maio, o First Republic Bank, em
particular, esteve sob pressdo crescente, tornando-se o terceiro banco a falir este ano, depois do SVB e do Signature.
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A maioria dos seus ativos foi adquirida pelo JPMorgan e, a 4 de maio, o indice KBW Banks fechou no seu ponto mais baixo em
mais de dois anos. Mas o que foi notavel no segundo trimestre foi o facto de a turbul&ncia financeira parecer isolada, pelo menas
por enquanto. De facto, em junho, o indice VIX de volatilidade das agbes tinha recuado para o seu nivel mais baixo desde o surto
de Covid-19 e tinha terminado o terceiro trimestre em apenas 13,59 pontos, marcando um declinio significativo.

Os bancos centrais continuaram a concentrar-se na manutencao de niveis elevados de inflagao, uma vez que a turbuléncia
financeira parecia estar mais sob controle. Enquanto a inflagao global caiu no segundo trimestre, a inflagéo subjacente manteve-
se muito mais resistente. Por exemplo, os dados mais recentes relativos a maio revelaram que a inflagao subjacente do indice
de pregos no consumidor (IPC) nos EUA se situou em 4,6%, ou seja, ligeiramente abaixo do nivel de 4,7% registado trés meses
antes. A semelhanca dos EUA, a inflagio subjacente na Zona Euro manteve-se em 5,4% em junho, apenas ligeiramente abaixo
do pico de 5,7% registado em margo.

um apoio adicional a este facto. De facto, as folhas de pagamento néo
agricolas continuaram a crescer rapidamente em abril (+294 mil) e
maio {+339 mil), e o nimero de novos pedidos de subsidio de
desemprego tem vindo a diminuir desde 0 seu pico no inicio de abril.

EUA: Futuros das taxas dos Fed Funds {limite inferior] 0 aumento da inflagde exigiu que os bancos centrais continuassem a
Forke Eloaniber e cileulos SAM 0812f2023 aumentar as suas taxas diretoras. A FED aumentou as taxas em 25
Dt Map Dec 23 .. . . ;
53 : °, sswpoczs  PONECS base adicionais em maio e, apesar de ter feito uma pausa em
523 Subidas de taxasdesde 22 de T ) L. . o
azé marco ‘ junho pela primeira vez em mais de um ano, ¢ seu grafico de pontos
435 ' . . .
Iy : previa mais dois aurnentos das taxas para o saldo de 2023.
5.5 ' Estimativas dos
3‘;% ' mertades
zzzg O BCE aumentou a sua taxa de depdsito em 25 pontos base em maio e
:.;E : junho, elevando~a para 3,5%. Dados sélidos, com a economia dos EUA,
ot ; ern particular, a continuar a mostrar sinais de resiliéncia, forneceram
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Em resultado da persisténcia da inflacio e dos bancos centrais "hawkish", as obrigagdes soberanas registaram dificuldades no
segundo trimestre. As obrigacbes do Tesouro dos EUA registaram uma descida de 1,4%, pondo fim a dois trimestres
consecutivos de ganhos, enquanto as obrigagdes alemas registaram uma descida mais moderada de -0,4%. No entanto, 0s
titulos com pior desempenho foram os gilts (~6,0%), que registaram a maior queda desde a turbuléncia do mini-or¢amento em
outubre passado. No Reino Unido, onde a taxa de inflagdo do IPC
& a mais elevada do G7, registaram-se varias surpresas positivas
em termos de inflagdo e o Banco de Inglaterra aumentou

inesperadamente as taxas de juro em 50 pontos base em junho. N _
Em comparacio com outros bancos centrais, 0s mercados estio 3352 L sdemasdesiedide
a prever um ciclo de aperto mais agressivo para 0 Banco de 72 -
Inglaterra, com os swaps de indice overnight a preverermn uma 23
taxa terminal superior a 6%. 173

Taxa de depésito baseada em Forwards €5TRN
Fonte: Bloamberg e calculos Sakt 08/12/2023

4,25

Extimativas dos
merczdos

Apesar das preocupagdes com a inflacdo e a descida do prego das e
obrigagbes soberanas, os ativos de risco tiveram, de um modo
geral, um bom desempenho no 2.° trimestre. Por exemplo, 0 43
S&P 500 aumentou +8,7% em termos de retorno total, o que se
seguiu a um ganho de +7,5% no primeiro trimestre e é 0 maior
ganho trimestral desde o quarto trimestre de 2027. O Nikkei no Japéo, registou o seu segundo melhor desempenho trimestral
numa década, ja o STOXX 600 (+2,7%) na Europa foi menos répido, mas ainda conseguiu registar o seu terceiro ganho trimestral
consecutivo superior a 6%.
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2023 2024e
PIB EUA 2,40% 1,40% Com o NASDAQ a subir +13,1% e o indice FANG+ das mega capitalizages
Infladio EUA 420% 2.90% tecnoldgicas a subir +25,2%, as agdes tecnolégicas voltaram a liderar o

- - desernpenho do sector. O que foi possivel devido ac intenso entusiasmo em torno
PIB Zona Euro 050% 1,20% ) . .

do potencial da |A para aumentar a produtividade e acelerar o crescimento
Inflagdo Zona Euro 5,60% 3,30% econdmico. A Nvidia (+52,3%) teve um dos desempenhos excecionais no segundo
PIB Portugal 2,10% 1,50% trimestre devido & procura de processadores de |A, o prego das suas agdes
g

PIB Espanha 2,20% 1,70% aumentou no final de maio, depois de terem anunciado ganhos com uma
PIB China 4.90% 4.00% perspetiva muito superior as expectativas, aumentado em +188.5% até a data.
fontescS Aot - ——— No entanto, & importante notar que o S&P 500 igualmente ponderado néo teve

Bl e} Variaces anuals estimad umdesempenho tao born quanto sua contraparte padrao, devendo-se ao facto de
as actes tecnoldgicas terem tido um desempenha positive tdo significativo nos Ultimos meses.

Aresolucio do problema do teto da divida dos EUA, que causou brevemente uma volatilidade significativa no mercado, foioutro
fator de apoioaos mercados. De facto, durante umn breve periodo de tempo, as yields das obrigacdes do Tesouro com vencimento
apos o prazo para a negociacdo do teto da divida norte americano subiram, ilustrando como os investidores estavam a exigir
uma compensacac adicional para manter as obrigacdes em risco de incumprimento. Mas, a 27 de maio, chegou-se a um
compromisso e, em 3 de junho, o Presidente Biden assinou-o como Lei.

0 segundo semestre comegou negativo para os mercadas. O setloff de obrigagdes no inicio de agosto, conduzindo as yields ao
seu nivel mais elevado dos Gltimos anos, foi o principal acontecimento, tendo a yield da divida norte-americana a 10 anos
atingido 4,35%. Esta subida fol alimentada pelas yields reais estando a afetar significativamente a economia real com os juros
pagos pela habitagao.

O Selloff ndo teve causa especifica, mas foi influenciado pela diminuicio de rating dos EUA de AAA para AA+ pela Fitch. A
preccupacao crescente com o défice orcamental dos EUA solidificou a ideia de que as taxas se iriam manter mais altas por mais
tempo.
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Em Jackson Hole, Jerome Powell teve um tormn muito menos agressivo do que no ano anterior, dissipando as preocupagdes sobre
aumentos radicais de taxa. O inquérito JOLTS revelou que o mercado de trabalho continuou a arrefecer, com a taxa de demissoes
aregressar a sua taxa pré-pandémica de 2,3% e o nimero de vagas a cair para o seu nivel mais baixo ¢esde margo 2021.

Fora dos EUA, as perspetivas economicas continuaram aguém do esperado, com o PMI composto da Zena Euro a recuar para
47,0, pior do que o previsto e no nivel mais baixo desde final de 2020. Contudo, a leitura flash da inflagéo para a Zona Euro ainda
@sta nos +5.3%, influenciada pelo aumento do prego do gas natural na Europa (+ 23,5% no més), devido a uma possivel greve
nas instalagdes de GNL na Austratia.

Aeconomia chinesa continuou a causar preocupacac, provocanda quedas no Shanghai Composite de -6,3%. Em parte, motivado
por dificuldades no sector imobiliario, também o aumento homdlogo das vendas a retalho e da produgdo industrial diminuiu
para +3,7% e +2,5%, respetivamente. Como resposta, ¢ Banco Popular da China reduziu a taxa da sua facilidade de crédito a
médio prazo.

As obrigacBes e as agdes recuperaram no fecha de agosto & medida que se generalizou o otimismo renovado sobre o soft
tanding. Ainflagéo core também ajudou & recuperagdo com junho e julho a mostrarem a menor subida desde fevereiro de 2021,
O S&P 500 {-1,6%) e 0 NASDAQ {-2,1%) estagnaram apds 5 meses de subidas, continuande com +18,7% e +34,9%, desde inicio
do ano. O Hang Seng (-8,2%) teve um dos seus piores meses {-4,4%) enquanto na Eurcpa o DJ Stoxx 600 anulou os ganhos do
més anterior com -2,5% e o Eurostoxx 50 lateralizou (-0,42%).

No terceiro trimestre, apenas 17 de 38 classes de ativos financeiros estavam em territdrio positivo, e em setembro apenas 7
tiveram comportamentos positivos, o que fez deste o pior més de 2023. As quedas tiveram varias causas, mas a mais importante
foi a sensacdo crescente de que os bancos centrais iriam provavelmente manter as taxas de juro mais elevadas durante mais
tempo, a par de um aumento de $20/barril do petrdleo durante o trimestre. As perdas tarmbém contribuiram para a reputacao
de setembro como o pior més para os mercados financeircs nos Ultimos anos. De Facto, foi o quarto ano consecutivo em que o
S&P 500 e o STOXX 600 registaram quedas em setembro, bem como o 79 ano consecutivo em que o agregado global de
obrigacbes da Bloomberg registou uma queda no més.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a maior histéria do terceiro trimestre foi a corregdo das obrigagdes de longo prazo. A
yield a 10 anos do Tesauro norte-americano terminou o trimestre com uma subida de +0,735% para 4,57 %, valores que nao se
verificavam desde 2007, enquanto a yield do bund alemao a 10 ancs subiu +0,448% para 2,84%, o que ndo se registava desde
2011.

Entretanto, também se verificou uma atengio crescente aos persistentes défices orcamentais norte-americanos e gue impacko
teriam nas taxas, sobretudo depois de a Fitch Ratings ter baixado a notagdo de crédito dos EUA em agosto, de AAA para AA+,

Este enquadramento levou a um fraco desempenho das agdes, com o S&P 500 e o Eurostoxx 50 a cair -4,8% e -2.71%
respetivamente. Este fol o pior més do ano até 8 data para o indice norte americano e deixando-o com uma queda de -3,3%. No
entanto, manteve-se positivo desde inicio do ano, com um ganho de +13,1%. Néo obstante, estes movimentos nao alteraram
as expectativas de mercadoe para a politica monetaria da Reserva Federal e BCE.

O més de outubrao foi de novo fraco para os mercados e dominado, principalmente, pelo ataque do Hamas a Israel e consequente
retaliacao. A preacupagdo dos investidores centrou-se na possibilidade de alargamento do conflito a cutros paises do Médio
Oriente e consequentes impactos em varios ativos importantes. Houve um impacto imediato no prego do crude e do ouro {+7,5%
e +7,3% respetivamente) tendo corrigido no final do més.

O outro grande foco do més recaiu na resiliéncia da economia norte-americana, que ndo sd adicionou mais 336 mil empregos
como continua com pressdes inflacionistas no prego meédic do consumidor core, que adicionou mais 0,32%, um maximo nos
Gltimos 5 meses. Dado isto, os futuros comegaram a descontar uma probabilidade de 41,5% de subida de juros para a reuniao
da FED de janeiro 2024.
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0 impacto desta resiliéncia deu-se, sobretude, nas yields das obrigagdes soberanas norte-americanas. A Yield a 10 anos subiu
pelo sexto més consecutivo - fechando nos 4,93%, tendo até chegado a ultrapassar o maximo histérico de 2007 de 5%-, o que
transpareceu para a economia real com os empréstimos a habitacdo a 30 anos a apresentarem taxas fixas de 7,9%, o valor mais
alto desde o ano 2000.

Em sentido contrario, os dados europeus foram muito mais fracos no més, com a primeira estimativa do PIB da Zona Euro no
terceiro trimestre a registar uma contragédo de -0,1%, o pior desempenho desde o segundo trimestre de 2020. No entanto, este
ponto trouxe a boas noticias do lado da inflagdo, com o valor anual em outubro a cair para +2,9%, 0 minimo dos tltimos de dois
anas, o que impulsionou as obrigacdes soberanas da Zona Euro, com ganhos de 0,4%.

As subidas de taxas apontaram também para quedas nos mercados acionistas, com o S&P500 a cair -2,1% - sendo a primeira
vez que existe uma Lerceira queda consecutiva mensal desde marco 2020 - e o Eurostoxx 600 com perdas de -3,6%. Os
mercados emergentes também foram afetados, com o indice MSCI EM a registar -3,9%. Ja do lado das obrigages, os ligeiros
ganhos do lado europeu (bunds +0.3%, OATs +0.2% e BTPs +0.6%) contrastaram com as perdas no lado americano com
declinios de -1.3%.

Em sentido inverso aos meses anteriores, novernbro trouxe de nove a especulagao sobre urn pivot da FED devido & crescente
confianca dos investidores de que se chegaria ao final do ciclo de subidas de taxa de juro. A recuperacao dos mercados arrancou
no inicio do més apds a ultima reunido da FOMC - onde Foi dito que as condigbes financeiras tinham restringido
“significativamente” - e foi depois apoiada com a surpresa na inflagao dos EUA com o IPC global a subir apenas+0,04% e o core
com uma ligeira subida de 0,23%. Subsequentes discursos da FED e uma revis&o em alta do PIB dos EUA (+5,2%) adicionaram
ainda mais entusiasmo, levando os mercados a aumentar as expectativas de cortes de taxa em maio.

As boas noticias significaram um resultado excecional das  asgbrigacses em 2023
obrigacdes com a yield do treasury dos EUA a 10 anos a cair de :"“"‘“”"“““"""‘““

1
4,93% para 4,33%, o maior declinie desde julho 2021. Do lado do 10y — ML Lage Cap Corpumte. e ML o Gonermment
BCE, as obrigagbes soberanas da Zona Euro ganharam +3,0% e 0s —— ML US Coparate — MLUSTressury
bunds +2,6%. Isto levou os investidores a descontar cortes de taxa hd
ja em abril do ana que vem, resultando no melhor resultado do
indice Global de Obrigactes da Bloomberg desde a grande crise
financeira de 2008, subindo +5,04%. b

99

105

03

O apetite de risco também subiu, com o S&P 500 a quebrar as &
perdas dos meses anteriores com uma subida de +9,1% em s : :
retornos totais, e o NASDAQ SUbir ate +10.8%, dEVidO éS subidas janf23 fevf23marf2% abrf23 maifd junf23 julfe3 agof23 setf23 outf23 nov/23 degf23

do setor tecnolégico. Por outro o lado, o indice de volatilidade VIX teve a maior queda desde o ano passado. As a¢des europeias
também tiveram subidas acentuadas com o Eurostoxx 50 a subir +7,91%. Esta recuperacdo também apoiou o crédito
empresarial (EUR IG +2,3% e USD IG +5,5%) com os spreads de investment Grade a contrairem para 1,04%.

Os precos da energia continuaram a cair mesmo depois de andncio de cortes de produgdo da OPEC (Brent -5,2%j). Em oposi¢ao,
0 ouro atingiu maximos de 6 meses (+2.6%, $2,036/0z.)

Depois de urmn novembro com retornos historicos para os mercados, sendo os cortes de taxa de juro por parte dos bancos centrais
o terna dominante, dezembro conseguiu superar o desempenho do més anterior, com parte do choque monetario de 2022 a
ser revertido no periodo. O indice de obrigacdes globais obteve ganhos de +4,2% no més, terminando 0 ano com um retorno,
desde o inicio do mesmo, de +5,7%. Um resultado extrernamente inesperado dado o comportamento destes ativos no fim de
outubro. As restantes obrigacdes também continuaram o excelente desempenho, com as obrigagbes a 10 anos norte-
americanas a terem ganhos de +3,5% e as obrigacdes empresariais USD com ganhos de +4,0%, enquanto as obrigagbes
soberanas europeias subiram 3,7% e as obrigagtes empresariais EUR a terem um desempenho de +2,8%.
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No gue respeita as agdes, o final do ano também trouxe subidas significativas, levando o S&P500 a ter ganhos de +4,5% e 0
Nasdag a apreciar +5,6%. Do lado europeu, o Stoxx 600 subiu +3,3% no més, sendo que os Unicos resultados negativos vieram
da china com o Shanghai Composite a perder ~1,7%. Nas matérias-primas, o petréleo brent continuou a tendéncia de descida
devido a fraca procura, terminando o ano a perder -10,3%.

Em suma, 2023 foi um ano de recuperagdo extraordinaria apos um 2022 de ma memoria, tendo os mercados registado valores
bastante atrativos para os investidores. O S&P 500 teve uma subida de +26,3%, o STOXX 600 de +16,6% e o indice M5Ci World
de +24,4%. As a¢des tecnologicas foram as que mais se destacaram em termos sectoriais, com ¢ NASDAQ a registar uns
impressionantes +44,7%, enquanto o indice dos 7 magnificos {Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta e Tesla)
tiveram um dos melhores desempenhos de qualquer ativo financeiro em 2023, subindo +107%.

Fonte: Deutsche Bank Early Morning Reid: Decermber, Q4 and 2023 Performance Review

Economia Portuguesa

Apos o fim da pandemia, o PIB de Portugal atingiu 5,4% em 2023, superando ¢ nivel de 2079. O PIB futura continuou a crescer
rapidamente acima da Zona Euro, O Banco de Portugal prevé uma queda da taxa de inflagdo de 5,2% este ano para 3,3% em
2024 e 2,1% em 2025, ja proximo do objetivo de politica monetaria do Banco Central Europeu. Os efeitos negativos da inflacdo
ainda elevada e da maior restritividade da politica monetaria sobre a procura interna foram complementados por melhorias no
mercado de trabalho, medidas puiblicas de apoio ao rendimento das familias e maiores entradas de fundos europeus. Além das
condicbes monetarias e financeiras menos favoraveis, a pressao inflacionista internacional diminuiu. A procura externa dirigida
aos exportadores portugueses também diminuiu.

A economia cresceu acima do previsto em 1,6% no primeiro trimestre de 2023, principalmente devido ao dinamismo das
exportagdes, na compoenente de turismo. A atividade cantinuou a crescer no primeiro semestre do ano, com variagbes em cadeia
de 0,3% no segundo Irimestre e de 0,5% nos dois trimestres sequintes. A perspetiva de um aumento no rendimento disponivel
real manteve o mercado de trabalho dindmice e incentivou a procura interna. No que diz respeito as exportagoes, houve ganho
de quota adicional nos servicos, em linha com as tendé&ncias recentes, onde o turismo teve um impacto significativo na ecoromia
nacional neste semestre.

Ainflagdo diminui desde o final de 2022, com as partes mais volateis do IHPC a impactarem em baixa os pregos em 2023, Isto
foi refletido principaimente devido & redugdo dos precos das matérias-primas alimentares e energéticas nos mercados
internacionais. A reducdo da inflacao, excluindo estes bens, fol determinada pelas pressdes associadas ac aumento dos salarios
e margens de lucro, bem comao pelos efeitos imprecisos derivados dos componentes volateis da inflaggo. Num contexto de
expetativas de inflagdo estabilizadas, a maior restritividade da politica monetaria resultou na convergéncia da inflagéo para
valores proximos dos projetados para a area do eurc e compativeis com o objetivo de estabilidade de precos no final do
horizonte, com a inflagdo do segundo trimestre atingindo -0,3 pontos percentuais (pp) em relagdo as indicagdes de margo do
Banco de Portugal. As pressdes inflacionistas externas diminuiram e a reducdo temporaria do IVA para alguns produtos
alimenticios compensou parcialmente cs efeitos da inflagdo interna.

Foi também registada uma melhoria em relagdo ao défice da balanca corrente e de capital de +0,4% do PIB em 2022 devido ao
aumente do saldo da balanga de bens e servigos em 2023, bem como os efeitos positivos de volume e termos de troca, e é
previsto pelo Banco de Portugal que a balanca corrente e o saldo de capital devemn aumentar para 2,1% do PIB no segundo
semestre de 2023.

No primeiro trimestre, a economia portuguesa desacelerou resultado de uma retragao mais marcante das exportagdes de bens
e servigos, que superou a dindmica da procura interna. Em termos homolegos, o produto interne bruto aumentou ainda 1,9%.
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Oindicador de clima econdmico continuou a tendéncia de desaceleragdo, tendo registade um minimo em novembro. O indicadar
de sentimento econémico, por outro lado, continuou negativo, tendoa melhorado dos minimos do segundo e tercairo trimestres.

O consumo privado recuperou no 3T ap6s urma contra¢ao inesperada no trimestre anterior. Uma explicacdo para a recuperagao
foi a despesa em bens alimentares, bem como a despesa discricionaria em bens e servigos ndo alimentares. No entanto, o
consumo privado cresceu apenas 0,9%, abaixo do PIB, e os efeitos da inflagéo e das taxas de juro elevadas Foram dissipadas
tendo a inflagdo desacelerado em termas homdlogas. Contudo, a confianga dos consumidores voltou a diminuir em novembro,
apos a demissao do primeirg-ministro Anténio Costa e o antincio da dissolugdo do Parlamento. Apés dois trimestres de redugao,
o investimento recuperou no 3T23. Essa dindmica foi forternente explicada peta despesa de capital em material de transporte e
propriedade intelectual. Dindrmica essa que se manteve no 4° trimestre, como demonstra a patente nas vendas de veiculos
comerciais. Os indicadores de investimento disponiveis, exceto os de material de transporte, permanecem em terrenc negativo,
indicando dindmicas inconsistentes no 4T2023.

No final do ano as exportacdes de bens e servi¢os cairam. A evolugéo do setor industrial em toda a Europa, especialmente na
Alemanha, foi acompanhada pelas exportagdes de bens, Por outrotado, as exportagtes de servigos contrastam com os principais
dados do setor do turismo, como o aumento do numero de héspedes ndo residentes, das dormidas e dos proveitos do setor. As
importacdes aumentaram, principalmente ao nivel dos servigos e a avaliagdo da atividade nos mercados externos, bem como as
perspetivas de procura externa para o seter industrial, permaneceram em terreno negative.

Embora continue a refletir uma economia em pleno emprego, a taxa de desemprego aumentou para 6.7%. G nivel de emprego
foi afetado ligeiramente pela redugdo da populagio ativa, justificado pele fim dos empregos sazonais no setor de turismo. A taxa
de desemprego registada no |EFP tem aumentado lentamente, mas ainda em minimos, enquanto as oportunidades de emprego
tém permanecido relativamente estaveis, embora abaixo das de ha um ano. Ainda que a indudstria tenha tido um crescimento
rnoderado, as remuneragdes cresceram de forma sigrificativa. Nao obstante, os custos do trabalho diminuiram e convergiram
para o crescimente constante de cerca de 6% em termos homologos na Zona Euro. Embora tenha revertido a redugdo mais
significativa ocorrida durante o verdo, a producao industrial continuou a diminuir nas industrias quimica, pasta e papel e calcados.
Apesar do encerramento temporario da AutoEuropa devido a problemas com o fornecimento de pecas, o setor automdvel
manteve-se estavel (-0.5%) até final do ano.

O Estado foi o maior beneficiario do contexto de crescimento e de inflagao, com um crescimento dos impostos diretos (+13.1%
tvha a outubro), e dos indiretos (+6.4% tvha), em particular do IVA (+6.7%). As despesas do subsetor Estado, acumuladas a
outubro, cresceram 3.5%, fruto da dindmica ao nivel da despesa corrente (+3.1%) e dos aumentos satariais e descongelamentos
de progress&es, na Funcio Publica {as despesas com pessoal cresceram 4.3%). Os encargos com o servigo da divida cresceram
apenas 0,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, apesar da subida das taxas de juro. O aumento constante das
receitas fiscais, especialmente as indiretas relacionadas a resiliéncia da atividade econdmica e especialmente num ambiente de
inflagao elevada, tem superado o aumento das despesas publicas, resultando em um excedente orgamental ao nivel do subsetor
do Estado. Uma das razées para a mudanca de remuneragao foi o crescimento explosivo dos Certificados de Aforro (+113% YoY),
gue liderou o crescimento homélogo de 2.7% da divida plblica direta do Estado em outubro de 2023. A divida publica era de
107,2% do PIB no final do 3T23. Com a descida dos pregos da energia e a reversdo de fatores ainda relacionados a pandemia, a
taxa de inflacdo continua a desacelerar, situando-se em 1,5% em novembro. A inflagdo subjacente, que abrange alimentacdo e
energia, desacelera mais lentamente e esta em 2,9 por cento.

A reversao dos efeitos de base e a reposicao do IVA na alimentaco podem levar a uma aceleragdo da inflagdo nos proximos
meses. Até setembro, a balanga de bens e servigos teve um excaedente maior, devendo-se a0 aumento do saldo da balanga de
servigos, que atingiu um maximo histérice. Nos primeiros nove meses do ano, as exportagdes de bens diminuiram 1%, enquanto
as importagdes diminuiram 2,5% permitindo uma ligeira redugéo do defice da balanga de bens.

Fonte: Boletim Ecandmice Banco de Portugal {meses de Agosto e Dezembro 2023); Banco Santander Totta ; Gabinete de Estudos Econdmicas e Relagfes com Investidores | Portugal
Dashbeard economico Evolug@o e Tendéncias 2023)
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1.2. Principais Alteracbes em 2023

Q ano de 2023 foi marcado por algumas alteragdes ao nivel da gestdo no Fundo de Pensdes Banco Santander Totta.

Na sequéncia da deliberagio tomada pelc Conselho de Administragéo da ASF de 5 de julho de 2023, com a referéncia SAI-
CAf2023/432 e dando cumprimento ac compromisso assumide quanto a sucessiva extingdo do Fundo de Pensdes BANIF por
transferéncia para o Fundo de Pensbes Banco Santander Totta, em 20 de Setembro de 2023, foi assinado o Contrato de
Extincéio/Transferéncia, celebrado entre ¢ Associado, Banco Santander Totta, S.A e a Santander Pensbes.

Aextingao do Fundo FP Banif produziu efeitos a 31 de outubro de 2023.

A conclusdo do processo efetivou-se com a alteracdo ac Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes Banco Santander Totta,
datado de 2 de novembro de 2023 (e a escritura de transferéncia de patrimaénio imobiliario cutorgada em 2 de novembro de
2023).

Em 18 de Dezembro de 2023 foi efetuada a formalizagdo da nova redagao do Contrato de Gestéo do Fundo de Pensdes do Banco
Santander Totta, que contemplou a alteragao da politica de investimento, nomeadamente a alteragdo da classificagdo do fundo
como art® 8 da SFDR.

71.3. Politica de Investimento

A carteira de valores do Fundo sera constituida em obediéncia a critérios de seguranga, rendibilidade e liquidez e dela faréo parte
um conjuntoe diversificado de aplicagdes, designadamente, agées, obrigacdes diversas, outros instrumentos representativos de
divida, participagbes em instituicbes de investimento coletivo, depositos bancarios, outros ativos de natureza monetaria e
terrenos e edificios inscritos no registo predial como integrantes do Fundo.

A politica de investimento do Fundo sera orientada por critérios de diversificagdo de risco e rentabilidade, podendo a Sociedade
Gestora optar por uma politica mais ou menos conservadora, aumentando ou diminuindo a exposicaoc a agdes ou a obrigagdes,
de acordo com as suas expectativas sobre a evolugdo dos mercados.

As aplicagdes do Fundo serdo realizadas com maior incidéncia na classe de obrigages. Esta classe abrange os titulos de divida
publica ou privada, de taxa fixa ou de taxa variavel, obrigacdes indexadas a inflago, titulos de participa¢do e outros instrumentos
representativos de divida, bem como as unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo que detém, pelo
menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em obrigagdes. Tendo a Sociedade Gestora como
objetivo selecionar os emitentes de acordo com certos padrdes de risco.

Assim:

- Q investimento em obrigagdes de emitentes de mercados emergentes, nao devera ser superior a 10% do valor do
fundo e serd preferencialmente denominado em Euros. Este limite foi alterado de 5% para 10% decorrente da alteragéo
da politica de investimento prevista no contrato de gestao formalizado a 18 de dezembro de 2023;

- Oinvestimento em obrigagdes diversas deverd seguir a prudéncia adequada ao perfil do fundo. No caso de emitentes
internacionais serdo privilegiados os com notagdo de risco minima de BBB- (investment grade) e, no caso de emitentes
nacionais, serdo privilegiadas, designadamente, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas participadas pelo
Estado.

- As emissdes internacionais com rating inferior a BB8-~, ndo deverdo exceder 15% do valor global do Funde.

Y
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-Para notas estruturadas emitidas sem rating sera considerado o rating do subjacente. No caso de notas colaterizadas
sera considerado o rating minimo entre o colateral e o ativo subjacente. No caso de um cabaz de subjacentes serd
considerado o rating médio ponderado.

A classe de acdes engloba o investimento entre agdes, organismos de investimente coletivo que detém, pelo menos 2/3 do seu
valor liquido global investido, direta ou indiretamente, erm agdes, obrigagdes convertiveis ou que confiram o direito a subscricdo
de agbes, futuros, nomeadamente sobre a¢des ou indices de agdes, warrants auténomos e opcdes.

O investimento nos referidos contratos de futuros e de opgdes, em termos de exposicéo ao risco, tomando por base o valor
nocional dos contratos no caso do primeiro, e pelo delta, no caso dos segundos, ndo podera ser superior & prevista se o
investimento fosse efetuado diretamente nos mercados acionistas.

A Liguidez contempla o numerario, 0s depésitos bancarios e outros ativos de natureza monetaria, e 0s instrumentos
representativos de divida de curto prazo, nomeadarnente os bilhetes do Tesouro, certificados de deposito e papel comercial.

O Imobiligrio compreende as apticagdes em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipetecarios e de
empréstimos aos participantes do Fundo, agbes de sociedades imobilidrias e unidades de participacdo em fundos de
investimento imobiliario. O investimento em cativos imobiliarios diretos ndo podera representar mais de 10% do patriménio do
fundo.

Os terrenos e edificios detidos pelo Fundo nde podem ser de exploragao industrial nem ter uma vocagao de tat forma especifica
gue torne dificil a sua venda pelo fundo.

O fundo podera investir em unidades de participacdo de fundos de investimento imobiliario, incluindo fundos geridos por
sociedades em retagdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

No final do periodo em analise, 0 Subfundo BD ~ Secgdo A, tal como definido na sua politica de investimento e com o objetivo de
apresentar uma carteira conservadora, apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagtes de Taxa Indexada e de
Taxa Fixa (cerca de 67,61% do total dos ativos do Fundo), Imobilidrio (indicativamente, cerca de 7,82% do Fundo), e por uma
componente de maior risco (classe acionista com exposicdo ao mercado europeu e norte-americano) que representava,
indicativamente, 16,24% da carteira, sendo o restante composto por disponibilidades e outros ativos.

O Subfunde BD - Secgao B, tal come definido na sua politica de investimento e com o cbjetivo de apresentar uma carteira
conservadora, apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagdes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa {cerca de
46,15% do total dos ativos do Fundo), Imobilidrio (indicativamente, cerca de 12,39% do Fundo), e por uma componente de maior
risco [classe acionista com exposicdo ao mercado europeu e norte-americano) que representava, indicativamente, 9,94% da
carteira, sendo o restante composto por dispoenibilidades e outros ativos,

E o Subfundo CD - Seccdo B, tal como definido na sua politica de investimento e com o objetivo de apresentar uma carteira
conservadora, apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagtes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa (cerca de
60,36% do total dos ativos do Fundo), Imobiliario (indicativamente, cerca de 19,12% do Fundo), e por uma componente de maior
risco {classe acionista com exposicio ac mercado europeu e norte-americano) que representava, indicativamente, 14,11% da
carteira, sendo o restante compasto por disponibilidades e outros ativos.

1.4. Divulgacado de Informacdes Relacionadas com a Sustentabilidade no Setor dos
Servigos Financeiros (SFDR)
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Em 9 de dezembro de 2020 foi publicado o Regulamento (UE} 2019/2088, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagao
de informacgbes relacionadas corm a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

A divulgacgdo sobre a promogao de caracteristicas ambientais ou sociais e dos investimentos sustentaveis & a que consta nas
"Divulgacdes relativas ao regulamento de divulgagao de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor de servicos
financeiros (NAOQ AUDITADO)" em anexa ao relatdrio anual.

1.5, Benchmark

De acordo com a politica de investimento, serao definidos, para cada classe de ativos, os seguintes benchmarks e limites de
investimento:

Classe de ativos Benchmark Central Intervalos
(%) Permitidos {%)

Liquidez 5 0-15
Imaobilidrio 15 0-25

Investimento direto em imobilidrio 0-10
Obrigacdes 65 40-95
Commodities 0 0.5
Acfies 15 0-20
Altermativos 0 0-10

Fonte: Santander Pensdes

1.6. Evolucgao dos riscos materiais a que o Fundo se encontra exposto

A Politica de Investimento do Fundo estabelece um conjunto de principios que visam salvaguardar as disposi¢des e os limites
legais decorrentes da regulamentagdo em vigor, complementando com as regras e os Limites internos adicionais considerados
pela Entidade Gestora come adequados a defesa do capital do Fundo e & respetiva natureza, duracéo e dimensao das suas
responsabilidades.

A avaliaggo do risco do Fundo é efetuada pela observagdo sistematica da correta adequacdo da exposigao dos ativos que, a cada
momento, compdem a respetiva carteira aos limites definidos.

Os principais riscos de investimento identificados sao os riscos de liquidez, crédito, taxa de juro, contraparte, cambio, exposi¢ao
a derivados, risco operacional e ainda o risco de sustentabilidade.

Risco de Liquidez — O risco de liquidez pode ocorrer quandg muitos dos ativos do Fundo nao séo tiquidos e a entidade
nao consegue cumprir os seus compromissos financeiros devido a falta de liquidez. No processo de selecao de ativos,
a Entidade Gestora tera em conta a liquidez dos mesmos, de forma a que exista uma quantidade suficientemente
representativo. Em funcéo das caracteristicas de cada plano de pensdes, a Entidade Gestora estabelece um limiar de
liquidez, de acorde com as caracteristicas dos ativos que integram as carteiras, 0s quais, quando comparados com as
eventuais responsabilidades e pagamento de beneficios, definem o adequado nivel de cobertura por parte do Fundo de
Pensdes.

Risco de crédito - este risco diz respeito a capacidade do emitente em honrar 0s seus compromissos. Poderao também
ocarrer cortes na notagao de uma emissdo ou de um emitente, que podem levar a uma desvalorizag@o das obrigagies

em gue ¢ funde investe.
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AEntidade Gestora dispde de processos de verificagdo diaria do cumprimente de limites de risco de crédito, através dos
seguintes procedimentos:

Perfil de risco e politica de segmentos de rating: A Entidade Gestora define para cada subfundo um perfil de
risco no que respeita a qualidade crediticia gue devern ter os titulos de divida que compde a respetiva carteira.
Assim, sao fixados os limites maximos de concentracéo tanto par posi¢do de emitente em carteira {em funcdo
do seu rating), como por nivel agregado de segmento de rating. De acorde com a politica definida, nao se
podem adquirir posi¢cées em emitentes com um rating inferior ao minimao definido para o perfil de risco
atribuido.

Emitentes aptos: A Entidade Gestora dispée de uma politica interna para autorizar os investimentos em
emitentes de divida privada e pUblica, atendendo as diferentes caracteristicas (qualidade crediticia, volume
emitido, etc). Diariamente, verifica-se que nenhum subfundo adquire ativos de emitentes ndo autorizados e
que o volume total em carteira ndo supera © montante auterizado.

Risco de taxa de juro - risco de impacto negativo na rentabilidade de um ativo devido ao movimento adverso das taxas
dejurg.

Risco de contraparte - a contraparte com quem a carteira negoceia podera deixar de cumprir as suas obrigages levando
a perdas para a carteira.

Risco de cambio - os investimentos efetuades em moeda estrangeira poderdo sofrer impactos positivos ou negativos
dependendo de alteragdes nas taxas de cdmbio.

Risco de derivados - a carteira pode investir em certos derivados que podem ter como resultado umna perda superior ao
inicialmente investido.

Risco operacional - poderdo ocorrer perdas substanciais devido a erro hurnano, falhas do sistema ou procedimentos
inadequados.

Riscos de Sustentabilidade - Por definigdo genérica, o risco de sustentabilidade na gestéc de investimentos é definido
como um facto au ocorvéncia de ordem Ambiental, Social ou de Governo (ASG) que, caso ocorra, pode ter um impacto
material negativo sabre o valor do investimento. Os investimentos de cada fundo podem estar sujeitos a riscos de
sustentabitidade. Estes incluem riscos ambientais {como exposicio a riscos de transicia de mudangas climaticas), riscos
sociais (como desigualdade, salide, inctusao, relagdes trabalhistas, etc.) e governanga (falta de supervisao de aspetos
materiais de sustentabilidade ou falta de politicas e procedimentos relacionados com a ética da entidade). O risco de
sustentabilidade dos investimentos dependerd, entre outros, do tipo de emissor, do setor de atividade ou da sua
localizagdo geografica. A Entidade Gestora tem procurado integrar este risco na gestéo dos investimentos da atividade
de gestdo do Fundo de Pensdes pois perceciona esta matéria como um dos maiores desafios nos proximos anos, tendo
em conta os compromissos gue o Grupo Santander tem vindo a assumir publicamente,

A carteira do Fundo esta representada em unidades de participacio, cujo valor é apurado diariamente em fungo dos pregos de
mercado dos ativos que a integram. A variagdo dos precos de mercado dos ativos resulta em variagbes da unidade de
participagdo, que podem ser positivas ou negativas e gue refletem os riscos acima mencionados.

1.7. Performance

Aevolugao histdrica das rendibilidades e risco do Fundo nos ultimaes anos foi a seguinte:

14
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Subfundo BD - Sec¢do A

Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2014 3,54% 3
2015 4,34% 4
2016 2.17% 3
2017 5,31% 2
2018 -0,98% 3
2019 7,18% 2
2020 1,02% 4
2021 5,13% 3
2022 -8,40% 3
2023 7,63% 3

Fonte: SAM SGOIC

Subfundo BD - Secgdo B

Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2014 5,48% n.a.
2015 0,20% n.a,
2016 1,471% n.a.
2017 0,98% ' na.
2018 -3,82% n.a.
2019 7.47% n.a.
2020 -0,4% n.a.
2021 7.24% n.a.
2022 -16,50% 3
2023 7.15% 3

Fonte: SAM SGOIC

Subfundo CD - Secgdio B

Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2014 6,28% n.a.
2015 1,35%  na
2016 1,48% n.a.
2017 5,32% n.a.
2018 -3,15% n.a.
2019 6,43% n.a.
2020 -0,23% n.a.
2021 8,15% n.a.
2022 -17,63% 3
2023 8,58% 3

Fonte: SAM SGOIC
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As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque ovalor das
unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungso do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco

maxima).
[s]e] 7

Baixo Risco A Elevado Risco
< oy
< P
Remuneragdo potencialmente Remuneragao potencialmente
mais baixa mais alta

Comissdes suportadas pelo Fundo e Participantes
Nos Ultimos 3 anos;

= Nao houve alteragdes significativas ao nivel dos custos suportades pelo Fundo nemeadamente custos de transagao,
taxa de supervisao e custos com o Revisor Oficial de Contas;

»  Ofundo suportou comissdes de manutengda de saldos de conta entre agosto de 2020 e outubro de 2022, situagdo gue
ja ndo se verifica a partir dessa data.

1.8. Evolucao dos ativos sob gestao

O valor total da carteira do Subfundo BD ~ Secgdo A, & data de 31 de dezembro de 2023, era 1005 574 217€.
O wvalor total da carteira do Subfundo BD — Secqdo B, a data de 31 de dezembro de 2023, era 124 933 414€.

O wvalor total da carteira do Subfundo CD — Seccdo B, & data de 31 de dezembro de 2023, era 24 117 1314,

1.9. Valor da quota-parte do Fundo afeta

O valor total da carteira do Subfundo BD - Secgao A e Subfundo BD - Seccéo B ¢ afeto ao Banco Santander Totta, S.A.

1.10. Valor atual das responsabilidades passadas dos subfundos Beneficio Definido

O valor atual das responsabilidades passadas obtidas pelo cenario de financiamento era de 946 934 047 € no Subfundo BD -
Seccdo A, e de 134 523 543 £ no Subfundo BD - Sec¢édo B.
1.77. Nivel de cobertura das responsabilidades passadas

0 nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto anterior era de 106% no Subfundo BD — Secgdc A, e
de 93% no Subfundo BD — Secgao B.

1.12. Politica de Voto

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 20 da Norma Regulamentar n.% 7/2007, de 17 de Maio, a Santander Penstes
elabora o Relatdric repartado ao exercicio dos direitos de voto referente a0 ano 2023, declarande para o efeito:

a) os Fundos de Pensdes seus representados ndo exerceram em concreto o direito de voto em assembleias de
sociedade emitentes de agbes, uma vez que ndo dispunham nas suas carteiras, neste periodo, deste tipo de
instrumentos financeiros;
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& Santander Penstes

b} por cutro lado, os Fundos de Pensdes, enquanto titulares de unidades de participacao de cutros organismos de
investimento coletivo (Oll/Fundos de Investimentc Imobilidrio) e de fundos de capital de risco, fizeram representar-
se em Assembleias de Participantes ocorridas em 2023, exercendo © seu voto sem qualquer desvio ou
desfasamenta da Palitica de exercicio de direitos de voto em vigor na Sociedade, cujo teor pode ser consultado em:
https://www santander.pt/pdFfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/santander-pensoes-politica-
direito-voto/Politica_de_Voto_SP.pdf

1.13. Factos Relevantes
1. Estabilizacdo dos mercados financeiros

O final do ano de 2023 ratificou a visao dos agentes de mercado que a desinflagdo de pregos de bens e servigos, devera deixar
os indices de inflagéo core da Zona Euro e Estados Unidos da Ameérica proximos do alvo de 2% no final de 2024. Essa tend&ncia
somada & possibilidade de corte de taxas diretoras a partir da segunda metade de 2024, e corroborada pela indicagao avangada
pela Reserva Federal na Ultima reunido do ano, permitiram a obrigagdes e a¢des terminar o ano com performances
consideraveis.

Para a industria de gestao de ativos, ¢ pico e pivot de politica monetaria mantem condicdes nos mercados financeiros para gerar
retornos positivos nos préximos trimestres. Esta situagao, no entanto, coincidird com o topo de rentabilidade dos bancos
nacionais, o que podera, em termos de volumes, criar um cenario desafiante para as sociedades gestoras.

2. Impacto nas Demonstracées Financeiras de 31 de dezembro de 2023

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora acompanhou a evolugao da situagao econdmica nacional e internacional e
os seus efeitos nos mercados financeiros, considerande que os efeitos, ja conhecidos, das circunsténcias decorrentes do
aumento das tensdes geopoliticas, encontram-se recenhecidos nas Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2023 do
Fundo e o seu impacto foi moderado.

3. Reconsidera¢do da Continuidade

O Consetho de Administragao da Sociedade Gestora continuard a acompanhar a evolugdo da situagac econdmica nacional e
internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as atuais circunstancias decorrentes do aumento
das tensdes geopoliticas ndo colocam em causa a continuidade das operagées do Fundo.

Lisboa, 1 de margo de 2024

e
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2. Divulgac¢des Relativas ao Regulamento de Divulgacao de Informacgdes
Relacionadas com a Sustentabilidade no Setor de Servicos Financeiros (N&o
Auditado)
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Por «investimento
sustentavel», deve
entende-se um
investimento numa
atividade econdmica que
contribul para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse
investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e as
empresas beneficidrias do
investimento respeitem
praticas de boa
governacao.

A taxonomia da UE & um
sistema de classificagio,
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento nao
inclui uma lista de
atividades econémicas
socialmente susientaveis.
Os investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental podem
estar harmonizados ou
n&oc com a taxonomia.

& Santander

Pensdes

Modelo de divulgagdo periédica para os produtos financeiros referidos no
artigo 8.° n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome de produto: FP BST Subfundo BD Secgéo A

Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 5493000XNNVQIPBTZ551.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

‘Este produto financeiro tinha um o_bjétivq_c_l‘e4_inve_stiménfo.‘_suéteﬁtévél?- e

‘X' Promoveu caracteristicas ambientais/
sociais (A/S) e, apesar de ndo ter como
objetivo a realizagéo de um investimento

- » . sustentavel, consagrou uma

¢ em atividades econdmicas . o
L percentagem minima de 8,84% a
investimentos sustentaveis

" Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental: :

qualificadas como sustentdveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo
da taxonomia da UE

i com um objetivo ambiental em .
em atividades econdmicas gue ndo —— atividades econémicas qualificadas
—— s8o qualificadas como sustentaveis como sustentaveis do ponto de vista
do ponto de vista ambiental ao ambiental ac abrigo da taxonomia da
abrigo da taxonomia da UE UE -

Realizou investimentos !X em atividades econdmicas que néo

2 rai P 880 qualificadas como sustentaveis
zgz?:;? taveis com um objetivo do ponto de vista ambiental ao abrigo

da taxonomia da UE

. Promoveu caracteristicas (A/S), mas
néo realizou quaisquer investimento
sustentaveis

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais efou
sociais promovidas por este produto financeiro?

O Fundo de PensSes promoveu caracteristicas ambientais e sociais através da
avaliagao dos seus investimentos subjacentes em fun¢éo de critérios ambientais, sociais
e de governacdo (ASG), utiizando uma metodologia ASG prépria e investindo em
emitentes que apresentavam praticas ASG sdlidas e que cumpriram os fatores de
excluséo descritos na estratégia de investimento do Fundo de Pensdes. Para o efeito,
foram utilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de
governance, a fim de obter uma vis&o mais completa e global dos atives onde investiu
durante o periodo de referéncia, tendo sido avaliada uma combinagao de fatores ASG,
que incluiram, mas néc excluindo outros:



* Os critérios ambientais analisados incluiram a avaliagdo do desempenho
quantitativo e qualitativo do emitente em questdes ambientais tais como as
emissGes de gases com efeito de estufa, o esgotamento de recursos, a poluicdo e a
gestéio recursos hidricos.

«  Os critérios sociais que cobrem matérias relacionadas com a sociedade e variam
desde questdes relacionadas com o local de trabalho, normas laborais ou gestéo de
talentos, até as relagbes com as comunidades locais, privacidade e seguranga de
dados e direitos humanos.

* As boas praticas de govermnance analisadas incluiram a qualidade da gestao do
emitente, a sua cultura e ética, a eficdcia dos sistemas de governagfio para
minimizar o risco de ma gestdo e a sua capacidade para aniecipar riscos
operacionais e legais que pudessem representar um potencial incumprimento.
Incluiram também fatores relacionados com a composi¢do e a estrutura do conselho
de administragio.

A avaliagdo destes fatores assentou na materialidade setorial definida pela Sociedade
Gestora como parte da sua metodologia ASG. Adicicnalmente, os casgs controversos
foram também avaliados quanto 2 gravidade do seu impacto na sociedade, no ambiente
e no interesse dos siakeholders(grupos de interesses) e, consequentemente,
classificados e integrados na metodologia ASG da Sociedade Gestora.

A Sociedade Gestora também promoveu caracteristicas ambientais e sociais, recorrendo
a atividades de engagement com os emitentes, quer individualmente, quer através de
iniciativas de engagement colaborativo, para promover as melhores praticas ASG, tal
como definido na sua politica de engagement.

Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma come sao
alcangadas as
caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas
pelo produto financeiro.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenho dos indicadores de sustentabilidade do Fundo de Pensdes ao longo do
periodo de referéncia é abaixo descrito:

AP * Indicador de exclusfes: o Fundo de Pensbes nio realizou gualquer investimento
Por principais impactos

negativos, devem
entender-se 0s impactos
negativos mais
significativos das
decisdes de investimento
sobre os fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questoes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito pelos
direitos humanos e da
luta contra corrupgo e o
subormno.

em setores n&c permitidos pela respetiva politica de investimento. Ou seja, o
Fundo de PensBes teve 0% de exposicio a empresas com mais de 25% de
receitas provenientes da extragfio de carviio, produgdo de energia a partir do
carvdo ¢ a empresas cuja afividade & principalmente focada em armamento
controverso. Adicionalmente, no caso das obrigagdes governamentais, o Fundo de
Pensdes teve 0% de exposicio a paises com fraco desempenho em termos de
direitos politicos e liberdades sociais, considerando o indicador Democracy Index
e o estudo Freedom in the World.

Indicador de controvérsias: o Fundo de Pensfes teve 0% de exposicao a
empresas que estiveram envolvidas em controvérsias consideradas criticas,
Classificagéo (rating) média ASG do Fundo de Pensdes: a classificacdo ASG
media dos ativos que compdem a carteira de investimento do Fundo, classificados
de acordo com a metodologia interna da Sociedade Gestora, foi de A- numa
escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete o melhor
desempenho ASG). Este valor foi calculado como a média de rating ASG dos
produtos/ativos que compdem a carteira com rating ASG, considerando os dados
do dltimo dia til do dltimo trimestre do periodo de referéncia, tal come definido na
secgao Principais Investimentos.

Percentagem de ativos do Fundo de Pensdes alinhados com as caracteristicas
ambientais e sociais promovidas foi de 75,69%.

...e comparado com os periodos anteriores?

N&o aplicavel, uma vez, que nio existe um relatério periédico anterior.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentiveis que o produto
financeiro alancou em parte e de que forma o investimento sustentivel
contribuiu para esses objetivos?

Os objetivos de investimento sustentavel deste Fundo de Pensdes foram atingidos
através do investimento em emitentes que contribuiram para, pele menos, um dos
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objetivos definidos na sua divulgago pré-contratual. Na pratica, os emitentes que

foram contabilizados como parte da percentagem de investimento sustentavel

reportada, cumpriram, pelo menos, um dos seguintes critérios:

«  Emitentes cujas atividades estdo alinhadas com o projeto de descarbonizagéo do
Acordo de Paris ou s&o atuaimente net zero. Os emitentes que se qualificaram
sob este critério contribuiram para atingir objetivos ambientalmente sustentaveis,
como a mitigagao das alteragGes climaticas, ajudando a estabilizar as
concentragies de gases com efeito de estufa na atmosfera nos termos do Acordo
de Paris efou a adaptagfo as alferacSes climéticas, investindo em solugdes de
adaptagdo que reduzem substancialmente ou evitam o risco de efeitos climaticos
adversos.

*  Emitentes cujas praticas t&m pelo menos 20% das suas receitas alinhadas com os
objetivos de mitigacéo e/ou adaptacéo, de acordo com a Taxonomia da UE. A
data do presente relatério, considerou-se que a contribuigao para os objetivos
sustentaveis dos emitentes que se qualificam ao abrigo deste critério contribui
para os objetivos ambientais de mitigacdo efou adaptagdo as alteragées
climéticas, tal como acima descrito.

+  Emitentes que geram, pelo menos 20% do seu volume de negdcios, produtos efou
servicos que criam um impacto ambiental mensuravel (ou seja, uma empresa que
desenvolve praticas agricolas sustentaveis, tecnologias de prevengéo da poluigdo
ou energia alternativa, de entre outras). Os emitentes que se qualificaram segundo
este critério foram considerados como contribuidores para objetivos
ambientalmente sustentaveis, tais como a prevengéo e o controlo da poluigao, a
protegéo e a recuperacdo da biodiversidade e dos ecossistemas e o uso
sustentavel dos recursos hidricos @ marinhos.

+  Emitentes que geram, pelo menaos 20% do seu volume de negdécios, produtos efou
servicos que geram um impacto social mensuravel (ou seja, uma empresa que
desenvolve solugdes de educagdo, melhoria da conetividade ou solugdes de
fratamento de doengas, de entre oufras). Os emitentes que se enguadram neste
critério contribuiram para objetivos sociais sustentéveis, tais como padrées de vida
adequados e bem-estar dos consumidores, colaborando na criagio de produtos e
servicos que satisfazem as necessidades humanas.

+  Emitentes cujas praticas empresariais demonstraram a intengao de contribuir para
0s objetivos ambientais efou sociais sustentiveis do Fundo de Pensdes, através
do seu desempenho de vanguarda em matéria de sustentabilidade tendo em
conta a classificagdo ASG da Sociedade Gestora.

Os investimentos efetuados pelo Fundo de Penses em obrigagdes verdes, obrigacdes
sociais e obrigagdes sustentaveis foram também considerados como contribuidores
para os objetivos de sustentabilidade ambiental ou social do Fundo de Pensdes,
através do financiamento de projetos verdes, sociais ou sustentaveis, de acordo com
os padroes de referéncia, tais como os desenvolvidos pelo organismo internacional
Capital Markef Association (ICMA).

Quando o Fundo de Pensdes investiu em outros Organismos de Investimento Coletivo,
a Sociedade Gestora utilizou os dados e méiodos de investimento sustentavel
divulgados pela Sociedade Gestora dos OICs investidos.

Por que razdo é que os investimentos sustentiveis que o produto financeiro
realizou em parte ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentavel do ponto de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuigio positiva para um objetivo social e/fou ambiental nao
tenha prejudicado significativamente outros objetivos, a Sociedade Gestora aplicou as
seguintes salvaguardas assentes na metodologia interna desenvolvida com o propdsito
de verificar que existe uma inten¢@o de n3o causar esses danos significativos. Estas
salvaguardas s3o:

« Consideracio dos indicadores dos principais impactos adversos enumerados no
Quadro 1 do Anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 na verséo final
das normas técnicas regulamentares de implementagéo do SFDR ("RTS"). Esta
informacéo  encontra-se  disponivel no website https://Awww.santander.pt/
institucionallempresas-do-grupo/santander-pensoes,

+ Atividade em sectores controversos: sdo analisadas e excluidas exposicdes
significativas a sectores sensiveis como os combustiveis fésseis ou armamentos
controversos, tabaco, de entre outros, bem como os investimentos expostos a
confrovérsias graves.



»  Desempenho sustentavel neutro: foi exigida uma classificagio/rating ASG minima
(B) de acordo com a metodologia interna da Sociedade Gestora numa escala de 7
niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete 0 melhor desempenho ASG)
para garantir que as praticas de sustentabilidade de cada emitente cumprem os
requisitos minimos ASG.

Se um investimento ndo cumprir qualquer destas salvaguardas, a Sociedade Gestora
considera que n&o & possivel garantir que néo exista um dano significativo e no sera
considerado um investimento sustentavel.

Corno foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A Sociedade Gestora teve em considerac@o todos os principais indicadores de
impactos adversos (PIAS) na andlise do principic de nao prejudicar
significativamente (DNSH).

Para o efeito, a Sociedade Gestora definiu limites de relevancia com base em

critérios técnicos quantitativos e gualitativos. Os limites foram:

* Limites absolutos: os emitentes com uma exposigdo significativa a
combustiveis fosseis, com atividades que afetam &areas sensiveis em termos
de biodiversidade, que violam os principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas e as Diretrizes da Organizac@o para a Cooperagéo e Desenvolvimento
Econdémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais, que n&o dispdem de
processos & mecanismos de controlo do cumprimento dessas normas
internacionais efou que estdo expostos a armas coniroversas foram
considerados n2o conformes com ¢ principio DNSH.

+ Limites sectoriais: os emitentes que se encontram dentro do limite de pior
desempenho do seu setor em termos de emissdes de gases com efeito de
estufa, dgua, residuos efou questes sociais e relativas aos trabalhadores
foram considerados ndc conformes com o principio DNSH.

Os investimentos sustentaveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Mulfinacionais e os Principios Qrientadores das Nacbes Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagdes pormenorizadas:

O respeito pelas boas praticas do setor e direitos humanos é parte integrante dos
valores da Sociedade Gestora e um padrdo minimo para a realizagio das suas
atividades de forma legitima.

Neste sentido, a atuagdo da Sociedade Gestora baseia-se nos principios que
resultam das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais € nos dez
principios do Pacto Global das Nagbes Unidas, de entre outros. Este compromisso
reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander, como nas politicas
proprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integragao
do risco de sustentabilidade.

A Sociedade Gestora tem monitorizado periodicamente se os investimentos falham
no cumprimento de alguma destas orientacdes internacionais e, se tal ocorrer o
incumprimento € avaliado, atuando de acordo com a relevancia desse
incumprimento, o que pode implicar, por exemple, de entre outras, medidas de
engagement, quando se revele necessario.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente»,
segundo o qual os investimentos alinhados com a taxonomia n@o devern prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da Unido.

O principio de «nao prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentéveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes A restante parte deste produto financeire nao t8m em conta os critérios da
UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também nao devem prejudicar
significativamente quaisquer ohjetivos ambientais ou sociais.



De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Fundo de Pensbes teve em consideragéio os principais impactos adversos nos fatores
de sustentabilidade ao tomar decisbes de investimento. Para o efeito, a Sociedade
Gestora monitorizou os indicadores do quadro 1 e dois dos indicadores opcionais dos
quadros 2 e 3 das RTS, para avaliar os efeitos negativos que os investimentos efetuados
por este Fundo de Pensdes possam causar.

Durante o periodo de referéncia, a Sociedade Gestora identificou estes impactos a dois

niveis:

+ Com base no desempenho relativo do setor de cada emitente para identificar as
empresas com o pior desempenho em cada indicador PIAS, Neste sentido, os
emitentes com pior desempenho em comparacéio com o seu setor para todos os
indicadores PIAS obrigatérios foram avaliados pela equipa de ISR de acordo com a
relevancia do impacto e a recorréncia ao longo do tempo, podendo ter derivado, por
exempio, em acbes de engagement.

+  Com base na comparagio do desempenho dos indicadores PIAS dos Fundo de
Penstes com os de um indice de referéncia {benchmark) em termos ASG. Quando
o desempenho do Fundo de Pensfes foi pior do que o indice de referéncia, a
Sociedade Gestora analisou a gravidade do impacto, a sua recorréncia ao longo do
tempo, a probabilidade de sucesso através de atividades de engagement, a
exposicao da carteira e a tipologia do indicador PIAS para implementar acdes de
engagement. Durante o periodo de referéncia, foi dada prioridade a estas atividades
de engagement para os indicadores relacionados com as emissdes de gases com
efeito de estufa, bem como, para os emitentes em risco de violar os principios do
Pacto Global das Nagbes Unidas. Adicionalmente, a Sociedade Gestora também
atenuou esses impactos, pelo ajustamento das posicdes que mais contribuem para
0 indicador PIAS com pior desempenho face ao seu indice de referéncia ASG,
limitando o aumento da posigéo ou, em dltima analise, desinvestindo.

Os dados necessarios para o célculo dos indicadores de PIAS foram proporcionados por
fornecedores de dados externos. Foram realizadas andlises periddicas, com a
colaboragio com emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos
mesmos, para ulirapassar as limitagies na disponibilidade e qualidade dos dados
indicadores.



Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

A lista inclui os ) Os principais investimentos neste produto financeiro sao:
Q‘ﬁg;ﬁi’:ﬂi?;’: fituem Investimentos Setor % de Ativos Pais
investimentos mais avultados
assegurados pelo
produto financeiro :_I\T\)/(EEEURMTS Fundos 4.40% LU
durante o periodo de
referéncia, a saber: Lyxor ETF SP 500 Fundos 3,85% LU
30-12-2022 - o
99-12-2023 Ishares Euro Fundos 3,78% IE
Corpera
JAN HND HRZN Fundos 3,14% LU
EURO CO
Novimovest Up Bruta | Fundos 3,11% PT
Sant.Ac Europa CL  |Fundos 2,98% PT
Cc
Xtrackers ES50 ETF | Fundos 2,96% .U
ISHARES Fundos 2,52% IE
ETF.EUR.DIS
Fundo Lusimovest Fundos 2,36% PT
ISHARES SP500 Fundos 2,24% IE
AMST
INVESC SP 500 AC | Fundos 2,08% IE
EUR
BLUEBAY INV GR |Fundos 1,97% LU
EURO
SPGB 0 31/05/25 Obrigagdes 1.71% ES
Governamentais
OBL 0 10/04/26 Obrigagtes 1,69% DE
Governamentais
XTRACKERS 1l Fundos 1,62% LU
EUROZON

Qual foi a propor¢cdo dos investimentos relacionados com a
sustentabilidade?

A proporgao de investimentos relacionados com a sustentabilidade € de pelo menos
51% da carteira de ativos do Fundo de Pensdes.

A alocagdo dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Qual foi al alocagao dos ativos?

O Fundo de Pensdes cumpriu com a alocacic de ativos divulgada nas informacdes

pré-cantratuais, nomeadamente:

« O Fundo de Penstes cumpriu © minimo de 51% dos seus ativos que promovem
caracteristicas ambientais e sociais, cumprindo a estratégia de investimento ASG
acima descrita. Ao longo do periodo de referéncia, esta percentagem foi de
75,69%, considerando os dados do (ltimo dia ttil do dltimo trimestre do pericdo de
referéncia, tal como definido na secgao Principais Investimentos.

= O Fundo de Pensdes cumpriu o compromisso minimo de 1% em investimentos
sustentdveis. Durante o periodo de referéncia, a percentagem média de
investimentos sustentaveis deste Fundo de Pensdes foi de 9,84%, repartida de
acordo com o abaixo indicado.



As atividades
capacitantes permitem

As percentagens acima referidas foram calculadas com base na percentagem média
de investimentos sustentaveis do Fundo de Pensdes, considerando os dadas do tltimo
dia utif do ultimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na secgao
Principais Investimentos.

Note-se que, por uma questdo de clareza, as percentagens relacionadas com os
Investimentos Sustentaveis (#1A) e outras caracteristicas de A/S (#1B) s&o calculadas
com base no total de investimentos e n&o apenas nos que estio alinhados com as
caracteristicas A/S.

Alinhados com
a taxonomia
0,00%

#1A
Sustentaveis
9,84%

#1 Alinhados com
Ml caracteristicas A/S

75,68%

investimentos -
100,00%

#2 Outros
24,31%

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto
financeiro utilizados para alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produte financeiro.

#2 Qutros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados
com as caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados coma
investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimenios sustentiveis do
ponto de vista ambiental ou social.

- A subcategoria #1B Qutras caracteristicas A/S abrange os investimentos
alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais que n3o sao qualificados
como investimentos sustentaveis.

Em que setores econdémicos foram realizados os investimentos?

Os sectores econdmicos em que foram realizados investimentos séo:

Sector econdmico Alocagéo de ativos em %
Fundos 55,40%
Administragdo publica e defesa; seguranca social 32,01%
obrigatdria

Actividades financeiras e de seguros 5,61%

Qutros sectores 2,46%
Actividades imobiliarias 2,33%
Actividades de organizacées e organismos 2,17%
extraterritoriais




diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.

As atividades de
transigio s&0 atividades
para as guais ainda n&o
existem alternativas
hipocarbénicas e que,
entre outros, apresentam
niveis de emissdes de
gases com efeito de
estufa que correspondem
ao melhor desempenho.

Para cumprir a taxonomia
da UE, os critérios para o
gas fossil incluem
limitagdes de emissdes e
mudanc¢a para energias
renovaveis ou
combustiveis com baixo
teor de carbono até ao
final de 2035. Para a
energia nuclear, os
critérios incluem regras
abrangentes de
seguranca e de gestdo de
residuos.

As atividades alinhadas
com a taxonomia séo
expressas em
percentagem do seguinte:

+  Volume de
negdcios, refletindo

a percentagem das
receitas provenientes
de atividades
ecolbgicas das
sociedades
beneficiarias do
investimento

+ Despesas de capital
(CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecolbgicos realizados
pelas empresas
beneficiarias do
investimento, p. ex.
com vista 4 transicao
para uma economia
verde.

+ Despesas
operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades
operacionais
ecolégicas das
empresas
beneficidrias do
investimento.

Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de Pensfes n@o tem estabelecida uma percentagem minima de
investimentos alinhados com a Taxonomia da UE.

Os gréficos seguintes revelam o alinhamento da carteira com a Taxonomia da UE
como percentagem média do Fundo de Pensdes, considerando os dados do dltimo dia
atil do uitimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na secgéo
Principais Investimentos.

O produte financeire investe em actividades relacionadas com gas féssil efou
energia nuclear que cumprem com a taxonomia da UE1?

| iGas fossil [ X |Energia nuclear

Os gréificos que se seguern mostram, a verde, a percentagem de investimentos
que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que nido existe uma
metodologia adequada para determinar o alinhamento das obrigac6es soberanas
com a taxonomia®, o primeiro grafico apresenta o alinhamento com a taxonomia
no que respeita a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as
obrigagbes soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a
taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro que nio
sejam obrigagbes soberanas.

2. Investimentos alinhados com a
taxonomia, excluindo as obrigagdes

1. Investimentos alinhados com a
taxonomia, incluindo as obrigagdes

soberanas™* ’ soberanas™
1,43% 2,17%
Turnover 98,57% Turnover 97,83%
:0,03% LA4% -0,04% Z,13%
3,02% 4,59%
CapEx 96,98% CapEx 95,41%
- 302% " 359%
1,74% 2,64%
OpEx  em26% OpEx 97,36%
1,74% 2,64%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Alinhada com a taxonomia: energia m Alinhada com a taxenomia: energia
nuclear nuclear
u Alinhados com a taxonomia m Alinhados com a taxanomia
{excluindo o gds e a energia (excluindo o gés e a energia
nuclear) nuclear)
0 Nao alinhados com a taxonomia O Ndo alinhados com a taxonomia
Este grafico representa 65,73% dos investimentos
totais.

*Para efeitos destes grdficos, por «obrigagées soberanass devem entender-se todas as
exposi¢cbes soberanas.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transi¢do e
capacitantes?

0,06% da carteira esta alinhada com a taxonomia da UE através de atividades de
transicao e 0,93% estd alinhada através de atividades capacitantes.
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'As atividades relacionadas com o gés féssil efou nuclear s6 respeitaréio a taxonomia da UE se contribuirem
para limitar as alteragbes climaticas («mitigagdo das alteragfes climaticas») e n3o prejudicarem
significativamente qualquer objetivo da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos
os crilérios aplicaveis as afividades econdmicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear qui
cumprem a taxenomia da UE s@o definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comissao.



® @

Sao investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental que
nzo tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econémicas
sustentaveis do ponie de
vista ambiental nos
termos do Regulamento
(UE) 2020/852.

F)

Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da
UE em comparagdo com os periodos de referéncia anteriores?

N&o aplicavel, uma vez, que néo existiu um relatdrio periddico anterior.

Qual fot a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de Pensdes tinha uma percentagem de investimentos com um objetivo
ambiental ndc-alinhado com a taxonomia da UE de 5,77%.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

O Fundo de Pensdes tinha uma percentagem de investimentos com um objetivo social
de 4,07%.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

O Fundo de Pensées tinha uma percentagem de 24,3% de investimentos que nao
estéo alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais, nem so qualificados
como investimentos sustentdveis. Esta percentagem foi calculada com base na
percentagem média do Fundo, considerando os dados do dltimo dia atil do dltimo
trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na se¢éo Principais investimentos.
Estes investimentos ndo alteram a prossecucio das caracieristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Fundo, e destinam-se a contribuir para uma gestao eficiente
da carteira, gerar liquidez e objetivos de cobertura.

A Sociedade Gestora estabelece salvaguardas ambientais ou sociais minimas para
nac causar um dano significativo, tais como a consideragiio dos principais impactos
adversos ou a exclusdo de atividades néo-alinhadas com as caracteristicas ambientais
elou sociais do Fundo de Pensbes. Os ativos que podem ser considerados nesta
categoria sdo os seguintes:

+  Ativos de investimento direto em numerario sem classificagao/rating ASG por falta
de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que nfo podem
ser considerados investimentos sustentéveis de acordo com o critério definido na
secdo anterior (ou seja: titulos de divida/green bonds, social bonds, etc).

* Os investimentos em OICs sem classificagio/rating ASG por falta de dados dos
fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem ser
classificados como Artigos 8° ou 9° do Regulamento (UE) 2019/2088.

« Oufros Ativos diferentes dos acima indicados (ex: ETC, eic.) permitidos pela
politica do Fundo de Pensdes e que n&o prejudiquem o perfil ASG.

+ Liquidez no depositério e outras contas correntes utilizadas para as transagdes
diarias do Fundo (ou seja: contas margem-garantias de derivados, etc.).



Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais ef
ou sociais durante o periodo de referéncia?

Durante o periodo de referéncia, foram tomadas as seguintes medidas para concretizar

as caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensdes:

A Sociedade Gestora verificou periodicamente se o Fundo de Pensbes cumpre as

seguintes exclusbes:

* Foram excluidos os emitentes cujos negdcios (medidos em termos de volume de
negdcios) estao principalmente crientados para atividades relacionadas com armas
controversas efou receitas significativas provenientes de combustiveis fésseis nao
convencionais e/ou atividades de producio de energia a partir da extragéo de
carvéao.

= Os emitentes envolvidos em controvérsias consideradas criticas foram excluidos do
universo de investimento do Fundo de Pensdes.

*+ As emissbes de divida piblica foram avaliadas por forma a excluir as que
apresentavam um fraco desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade
social. Para o efeito, a Scciedade Gestora haseou a sua analise num dos dois
indicadores seguintes:

-Indice de Democracia (Democracy Index): Indicador que determina a extensiio da
democracia de 167 paises com base em indicadores como processo eleitoral e
pluralismo, liberdades civis, funcionamento do governo, participagio politica e
cultura polftica. Numa escala de 1 a 10 pontos, sé@o excluidos os paises que estao
abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e autoritarios.
-Relatério Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e
liberdade politica em todos os paises e nos territdrios mais importantes do mundo
numa escala de 3 niveis ("Nao livre", "Parcialmente livre" e livre"}, foram excluidos
0s pafses classificados como "NA&o livres™.

* A Sociedade Gestora monitorizou periodicamente se o critéric de classificagao
(rating) meédia minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira (incluindo
investimentos diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo com rating
disponivel), foi cumprido, de acordo com a metodologia propria da Sociedade
Gestora na andlise desses subjacentes, com pelo menos um minimo de A- numa
escala de 7 niveis (C-, C,C+, B, A-, A e A+, onde A+ reflete 0 melhor desempenho
ASG).

Considerou-se que os investimentos que cumpriam os critérios acima referidos estavam

a promover as caracteristicas ambientais e socials. Para além disso, A Sociedade

Gestora também considerou que os seguintes casos também cumpriam as

caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensdes, tende sido considerados

como tal:

« Emitentes sem classificacao/rating ASG ou que ndo cumpriam os indicadores ASG
definidos na estratégia de investimento, mas que tinham investimenios que
pudessem ser considerados investimentos sustentaveis, e, em concreto, emissbes
que foram qualificadas como obrigagbes verdes, sociais ou sustentaveis apos
validagho prévia da Sociedade Gestora, de acordo com a sua metodologia de
andlise prépria.

= No caso de OICs, aqueles que embora nfo tenham classificagao/rating ASG, sejam
OIC que promovem caracteristicas ASG [OICs considerados Artigo 8° do
Regulamento (UE) 2019/2088) efou que tenham como objetiva investimentos
sustentaveis (Artigo 9° do Regulamento (UE) 2019/2088)].

Os critérios ASG acima referidos, juntamente com o cumprimento dos compromissos
minimos do Fundo de PensBes, foram integrados no processo de investimento e
monitorizados regularmente pela equipa de Compliance da Sociedade Gestora e, em
caso de incumprimento, foram tomadas as medidas corretivas necessarias (por exemplo,
relatério para a equipa de gestdo, comunicagdo com a equipa de ISR, envio ao comité
competente, de entre outras).

Adicicnalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamento
sistematico e continuo pela equipa de ISR da Sociedade Gestora, incluindo o
acompanhamento continuo de potenciais discrepancias, identificadas pelos gestores de
carteiras, entre o conhecimento do emitente e os dados considerados no modelo
disponibilizado pelos fornecedores.

Por altimo, a Sociedade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes
privados e atividades de voto nos cases em que o tipo de ativo o permite (agdes).

Estas atividades foram alinhadas com as caracteristicas sociais € ambientais do Fundo
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de Pensdes e com as Politicas de Engagement e de Voto aplicaveis da Sociedade
Gestora, disponiveis em  hitps:/mwww.santander.pt/instifucional/fempresas-do-grupo/
santander-asset-management/politicas.

Outras referéncias das atividades de engagement e de voto podem ser encontradas no
Relatéric de Gestdo da Sociedade Gestora, disponivel em https:/Aww.santander.pt/
institucional/empresas-do-grupo/santander-pensoes/relatorio-contas.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
de referéncia?

Os indices de referéncia
sdo indices utilizados . g PP _—

- ?
para aferir se o produto De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado-
financeiro assegura &
concretizagdo das
caracteristicas ambientais

OU Socials que promove. Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores

de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
de referéncia?

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
geral de mercado?
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Por «investimento
sustentavely, deve
entende-se um
investimento numa
atividade econdmica que
contribui para um objetivo
ambiental ou social,
desde gue esse
investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e as
empresas beneficiarias do
investimento respeitem
praticas de boa
governacgao.

A taxonomia da UE & um
sisterna de classificagao,
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento ndo
inclui uma lista de
atividades econdmicas
sacialmente sustentaveis.
Os investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental podem
estar harmonizados ou
nao com a taxonomia.

& Santander

Pensbes

Modelo de divulgacao periodica para os produtos financeiros referidos no
artigo 8.° n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome de produto: FP BST Subfundo BD Seccio B

Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 5493000XNNVQIPBTZ551.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro tinha tim objetivo de investimento sustentivel? .

®e | Sim- - @{X: Nao
. Realizou investimentos ‘L Promoveu caracteristicas ambientais/
sustentaveis com um objetivo sociais (A/S) e, apesar de nio ter como
ambiental: objetivo a realizag&o de um investimento
sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de 3,77% a
investimentos sustentaveis

——

. em atividades econdmicas

— qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo
da taxonomia da UE

com um objetivo ambiental em
atividades econémicas qualificadas

7 em atividades econémicas que ndo
- s&o qualificadas como sustentaveis como sustentéveis do ponto de vista
do ponto de vista ambiental ao ambiental ao abrigo da taxonomia da
abrigo da taxonomia da UE UE

em afividades econdmicas que no
séo qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo
da taxonomia da UE

i

! Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
social:

'y com um objetive social

\ | Promoveu caracteristicas (A/S), mas
"""" nao realizou quaisquer investimento
sustentaveis

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais efou
sociais promovidas por este produto financeiro?

O Fundo de Pensbes promoveu caracteristicas ambientais e sociais através da
avaliagéo dos seus investimenios subjacentes em fungao de critérios ambientais, sociais
e de governagdo (ASG), utiizando uma metodologia ASG prépria e investindo em
emifentes que apresentavam praticas ASG sdlidas e que cumpriram os fatores de
excluséo descritos na estratégia de investimento do Fundo de Pensdes. Para o efeito,
foram utilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de
governance, a fim de obter uma visdo mais completa e global dos ativos onde investiu
durante ¢ periodo de referéncia, tendo sido avaliada uma combinaggo de fatores ASG,
que incluiram, mas n&o excluindo outros:

H
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Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma como sdo
alcancadas as
caracteristicas ambientais
Ou sociais promovidas
pelo praoduto financeiro.

Por principais impactos
negativos, devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das
decisdes de investimento
sobre os fatores de
sustentahilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
lahorais, do respeito pelos
direitos humanos e da
luta contra corrupg@o e o
suborno.

*+ Os critérios ambientais analisados incluiram a avaliagio do desempenho
quantitativo e qualitativo do emitente em questies ambientais tais como as
emissdes de gases com efeito de estufa, o esgotamento de recurses, a poluicéo e a
gestio recursos hidricos.

*  Os critérios sociais que cobrem matérias relacionadas com a sociedade e variam
desde questdes relacionadas com o local de trabalhe, narmas laborais ou gestao de
talenios, até as relagbes com as comunidades locais, privacidade e seguranca de
dados e direitos humanos.

* As boas praticas de governance analisadas incluiram a qualidade da gestao do
emitente, a sua cultura e ética, a eficdcia dos sistemas de governacio para
minimizar o risco de mé gestdo e a sua capacidade para antecipar riscos
operacionais e legais que pudessem representar um potencial incurnprimento.
Incluiram tambem fatores relacionados com a composicéo e a estrutura do conselho
de administragéo.

A avaliagio destes fatores assentou na materialidade setorial definida pela Sociedade
Gestora como parte da sua metodologia ASG. Adicionalmente, os casos controversos
foram também avaliados quanto a gravidade do seu impacto na sociedade, no ambiente
e no interesse dos stakeholders(grupos de interesses) e, consequentemente,
classificados e integrados na metodologia ASG da Sociedade Gestora,

A Sociedade Gestora também promoveu caracteristicas ambientais e sociais, recorrendo
a atividades de engagement com os emitentes, quer individualmente, quer através de
iniciativas de engagement colaborativo, para promover as melhores praticas ASG, tal
como definido na sua politica de engagement.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenho dos indicadores de sustentabilidade do Fundo de Pens&es ao longo do

periodo de referéncia é abaixo descrito:

+ Indicador de exclusdes: o Fundo de Pensdes nao realizou qualquer investimento
em setores n&o permitidos pela respetiva politica de investimento. Ou seja, ©
Fundo de Penstes teve 0% de exposico a empresas com mais de 25% de
receitas provenientes da exirag@o de carvao, produgéo de energia a partir do
carvao € a empresas cuja atividade é principalmente focada em armamento
controverso, Adicionalmente, no caso das obrigagdes governamentais, o Fundo de
Pensdes teve 0% de exposicéo a paises com fraco desempenho em termos de
direitos politicos e liberdades sociais, considerando o indicador Democracy Index
e o estudo Freedom in the World.

* Indicador de controvérsias: o Fundo de Pensbdes teve 0% de exposicdo a
empresas que estiveram envolvidas em controvérsias consideradas criticas.

+  Classificag&o (rating) média ASG do Fundo de Pensdes: a classificacdo ASG
média dos ativos que compGem a cartelra de investimento do Fundo, classificados
de acordo com a metodologia interna da Sociedade Gestora, foi de A- numa
escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete o melhor
desempenho ASG). Este valor foi calculado como a média de rating ASG dos
produtos/ativos que compbem a carteira com rating ASG, considerando os dados
do ultimo dia dtil do ltimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na
secc¢do Principais Investimentos.

« Percentagem de atives do Fundo de Penses alinhados com as caracteristicas
ambientais e sociais promovidas foi de 74,47%.

...e comparado com os periodos anteriores?

N&o aplicavel, uma vez, que néo existe um relatdric periddico anterior.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentiveis que o produto
financeiro alancou em parte e de que forma o investimento sustentavel
contribuiu para esses obfetivos?

Os objetivos de investimento sustentdvel deste Fundo de Pensdes foram atingidos
através do investimento em emitentes que contribuiram para, pelo menos, um dos
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objetivos definidos na sua divulgagéo pré-contratual. Na pratica, os emitentes que

foram contabilizados como parte da percentagem de investimento sustentavel

reportada, cumpriram, pelo menos, um dos seguintes criterios:

- Emitentes cujas atividades est@o alinhadas com o projeto de descarbonizacgo do
Acordo de Paris ou s@o atualmente net zerc. Os emitentes que se qualificaram
sob este critério contribuiram para atingir objetivos ambientalmente sustentaveis,
como a mitigacdo das alteragbes climaticas, ajudando a estabilizar as
concentracdes de gases com efeito de estufa na atmosfera nos termos do Acordo
de Paris efou a adaptagao as alteragbes climaticas, investindo em solugdes de
adaptagéo que reduzem substancialmente ou evitam o risco de efeitos climaticos
adversos.

. Emitentes cujas praticas t&ém pelo menos 20% das suas receitas alinhadas com os
objetivos de mitigagao efou adaptagdo, de acorde com a Taxonomia da UE. A
data do presente relatério, considerou-se que a contribuigdo para os objetivos
sustentaveis dos emitentes que se qualificam ao abrigo deste critério contribui
para os objetivos ambientais de mitigacdo efou adaptagdo as alteracdes
climéticas, tal como acima descrito.

»  Emitentes que geram, pelo menos 20% do seu volume de negdcios, produfos efou
servigos que criam um impacto ambiental mensuréavel (ou seja, uma empresa que
desenvolve préticas agricolas sustentaveis, tecnologias de prevencao da poluicao
ou energia alternativa, de entre outras). Os emitentes que se qualificaram segundo
este critério foram considerados como contribuidores para objetivos
ambientalmente sustentaveis, tais como a prevengao e o controlo da poluigéo, a
protegdo e a recuperagado da bicdiversidade e dos ecossistemas e o uso
sustentavel dos recursos hidricos & marinhos.

»  Emitentes que geram, pelo menos 20% do seu volume de negocios, produtas efou
servicos que geram um impacto social mensuravel (ou seja, uma empresa que
desenvolve solugdes de educagdo, melhoria da conetividade ou solugtes de
tratamento de doencas, de entre outras). Os emitentes que se enquadram neste
critério contribulram para objetivos sociais sustentaveis, tais como padroes de vida
adequados e bem-estar dos consumidores, colaborando na criacéo de produtos e
servigos que satisfazem as necessidades humanas.

«  Emitentes cujas praticas empresariais demonstraram a inteng&o de contribuir para
os objetivos ambientais e/ou sociais sustentaveis do Fundo de Pensges, através
do seu desempenho de vanguarda em matéria de sustentabilidade tendo em
conta a classificaggo ASG da Scciedade Gestora.

Os investimentos efetuados pelo Fundo de Pensdes em obrigagfies verdes, obrigagdes
sociais e obrigacées sustentéveis foram também considerados como confribuidores
para os objetivos de sustentabilidade ambiental ou social do Fundo de Pensdes,
airavés do financiamento de projetos verdes, sociais ou sustentéveis, de acordo com
os padrdes de referéncia, tais como os desenvolvidos pelo organismo internacional
Capital Market Association (ICMA).

Quando o Fundo de Pensdes investiu em outros Organismos de Investimento Coletivo,
a Saociedade Gestora utilizou os dados e métodos de investimento sustentavel
divulgados pela Sociedade Gestora dos QICs investidos.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
realizou em parte ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentéavel do ponto de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuigio positiva para um objetivo social e/ou ambiental nao
tenha prejudicado significativamente outros objetivos, a Sociedade Gestora aplicou as
seguintes salvaguardas assentes na metodologia interna desenvolvida com o proposito
de verificar que existe uma intengdo de nao causar esses danos significativos. Estas
salvaguardas séo:

«  Consideragio dos indicadores dos principais impactos adversos enumerados no
Quadro 1 do Anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 na verséo final
das normas técnicas regulamentares de implementagdo do SFDR ("RTS"). Esta
informagdo  encontra-se  disponivel no website hitps:/fiwww.santander.pt/
institucional/empresas-do-grupo/santander-pensoes.

. Atividade em seciores controversos: sdo analisadas e excluidas exposicées
significativas a sectores sensiveis como os combustiveis fésseis ou armamentos
controversos, tabaco, de entre outros, bem como os investimentos expostas a
controvérsias graves.



+ Desempenho sustentavel neutro: foi exigida uma classificagao/rating ASG minima
(B) de acordo com a metodologia interna da Sociedade Gestora numa escala de 7
niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete 0 melhor desempenho ASG)
para garaniir que as praticas de sustentabilidade de cada emitente cumprem os
requisitos minimos ASG.

Se um investimento ndo cumprir qualquer destas salvaguardas, a Scociedade Gestora
considera que nao & possivel garantir que ndo exista um dano significative e nfo sera
considerado um investimento sustentéavel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A Sociedade Gestora teve em consideracéo todos os principais indicadores de
impacios adversos (PIAS) na andlise do principic de n&o prejudicar
significativamente (DNSH).

Para o efeito, a Scciedade Gestora definiu limites de relevancia com base em

critérios técnicos quantitativos e qualitatives, Os limites foram:

*» Limites absolutos: os emitentes com uma exposicac significativa a
combustiveis fosseis, com atividades que afetam areas sensiveis em termos
de biodiversidade, que violam os principics do Pacto Global das Nacgdes
Unidas e as Diretrizes da Organizagao para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais, que nao dispéem de
processos e mecanismos de controlo do cumprimento dessas normas
internacionais efou que estdo expostos a armas controversas foram
considerados ndo conformes com o principio DNSH.

* Limites sectoriais: os emitentes que se encontram dentro do limite de pior
desempenho do seu setor em fermos de emissGes de gases com efeito de
estufa, agua, residuos e/ou questdes sociais e relativas aos trabathadores
foram considerados no conformes com o principio DNSH.

Os investimentos sustentaveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagbes Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagfes pormenorizadas:

O respeito pelas boas praticas do sefor e direitos humanos é parte integrante dos
valores da Sociedade Gestora e um padréo minimo para a realizagio das suas
atividades de forma legifima.

Nestie sentido, a atuagdo da Sociedade Gestora baseia-se nos principios que
resultam das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ¢ nos dez
principios do Pacto Global das Nacdes Unidas, de entre outros. Este compromisso
reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander, como nas politicas
proprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integragéo
do risco de sustentabilidade.

A Sociedade Gestora tem monitorizado periodicamente se os investimentos falham
no cumprimento de alguma destas orientagdes internacionais e, se tal ocorrer o
incumprimento € avaliade, atuande de acordo com a relevancia desse
incumprimento, o que pode implicar, por exemplo, de entre outras, medidas de
engagement, quando se revele necessario.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamentes,
segundo o qual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da Unido. '

Q principio de «n&o prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produte financeiro que tenham em conta os critérics da UE aplicaveis
as afividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental, Os investimentos
subjacentes A restante parte deste produto financeiro nac tém em conta os critérios da
UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentéveis do ponto de vista ambiental.

Quaisguer oufros investimentos sustentdveis também n3o devem prejudicar
significalivamente quaisguer objetivos ambientais ou sociais.



De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Fundo de Pensdes teve em consideragdo os principais impactos adversos nos fatores
de sustentabilidade ao tomar decisées de investimento. Para o efeito, a Sociedade
Gestora monitorizou os indicadores do quadre 1 e dois dos indicadores opcionais dos
quadros 2 e 3 das RTS, para avaliar os efeitos negativos que os investimentos efetuados
por este Fundo de Pensdes possam causar.

Durante o periodo de referéncia, a Sociedade Gestora identificou estes impactos a dois

hiveis:

+ Com base no desempenho relativo do setor de cada emitente para identificar as
empresas com o pior desempenho em cada indicador PIAS. Neste sentido, os
emitentes com pior desempenho em comparagdo com ¢ seu setor para todos os
indicadores PIAS obrigatérios foram avaliados pela equipa de ISR de acordo com a
relevéncia do impacto e a recorréncia ao longo do tempo, podendo ter derivado, por
exemplo, em acfes de engagement.

+  Com base na comparagdo do desempenho dos indicadores PIAS dos Fundo de
Pensdes com os de um indice de referéncia (benchmark} em termos ASG. Quando
o desempenho do Fundo de Pensées foi pior do que o indice de referéncia, a
Sociedade Gestora analisou a gravidade do impacto, a sua recorréncia ao longo do
tempo, a probabilidade de sucesso através de atividades de engagement, a
exposi¢ao da carteira e a tipologia do indicador PIAS para implementar agdes de
engagement. Durante o perfodo de referéncia, foi dada prioridade a estas atividades
de engagement para os indicadores relacionados com as emissdes de gases com
efeito de estufa, bem como, para os emitentes em risco de violar os principios do
Pacto Global das Nagbes Unidas. Adicionalmente, a Sociedade Gestora também
atenuou esses impactos, pelo ajustamento das posigdes que mais contribuem para
o indicador PIAS com pior desempenho face ao seu indice de referéncia ASG,
limitando o aumento da posic&o ou, em Ultima andlise, desinvestindo.

Os dados necessarios para o calculo dos indicadores de PIAS foram proporcionados por
fornecedores de dados externcs. Foram realizadas andlises periddicas, com a
colaboragdo com emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos
mesmos, para ulirapassar as limitagdes na disponibilidade e qualidade dos dados
indicadores.



Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Alista inclui os ) Os principais investimentos neste produto financeiro s&o:
l; ﬁ:}g‘:iﬁﬂi %0(?: fituem Investimentos Setor % de Ativos Pais
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Qual foi a propor¢cio dos investimentos relacionados com a
sustentabilidade?

A proporcac de investimentos relacionados com a sustentabilidade é de pelo menos
51% da carteira de ativos do Fundo de Pensoes.

A alocagdo dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Qual foi al alocagao dos ativos?

O Fundo de Pensdes cumpriu com a alocacdo de ativos divulgada nas informagbes

pré-contratuais, nomeadamente:

+ O Fundo de Pensdes cumpriu o minimo de 51% dos seus ativos que promovem
caracteristicas ambientais e sociais, cumprindo a estratégia de investimento ASG
acima descrita. Ao longo do periodo de referéncia, esta percentagem foi de
74,47%, considerando os dados do uitimo dia util do ditimo frimestre do perfodo de
referéncia, tal como definido na secgio Principais Investimentos.



As atividades

« O Fundo de Pensdes cumpriu o compromisso minimo de 1% em investimentos
sustentaveis. Durante o periodo de referéncia, a percentagem meédia de
investimentos sustentaveis deste Fundo de Pensdes foi de 3,77%, repartida de
acordo com o abaixo indicado.

As percentagens acima referidas foram calculadas com base na percentagem média
de investimentos sustentaveis do Fundo de Pensdes, considerando os dados do dltimo
dia util do ultimo frimestre do periodo de referéncia, tal como definido na secgéo
Principais \nvestimentos.

Note-se que, por uma questdo de clareza, as percentagens relacionadas com o3
investimentos Sustentaveis (#1A) e outras caracteristicas de A/S (#1B) sao calcutadas
com base no total de investimentos e n&o apenas nos que estéo alinhados com as
caracteristicas A/S.

Alinhados com
a taxonomia

0,00%

#1A
Sustentaveis
3.77%

#1 Alinhados com
caracteristicas A/S

74 47%
Investimenios
100,00%
#2 Qutros
25,53%

#1 Alinhados com as caracferisticas AJ/S inclui os investimentos do produto
financeiro utilizados para alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, n&o alinhados
com as caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como
investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do
ponto de vista ambiental ou social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos
alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais que ndo séo qualificados
como investimentos sustentaveis.

Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os sectores econdmicos em que foram realizados investimentos s&o:

Sector econémico Alocagio de ativos em %
Fundos 90,12%
Actividades financeiras e de seguros 4,73%
Administragéo plblica e defesa; seguranga social 3.25%
obrigatdria

Qutros sectores 1,90%




capacitantes permitem
diretamente a oufras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.

As atividades de
transi¢do sao atividades
para as quais ainda nio
existem alternativas
hipocarbénicas e que,
entre outros, apresentam
niveis de emissoes de
gases com efeito de
estufa que correspondem
ao melhor desempenho.

Para cumprir a taxonomia
da UE, os critérios para o
gas fossil incluem
limitagdes de emissdes e
mudanga para energias
renavaveis ou
combustiveis com baixo
teor de carbono até ao
final de 2035. Paraa
energia nuclear, os
critérios incluem regras
abrangentes de
seguranca ¢ de gestao de
residuos.

As atividades alinhadas
com a taxonomia sdo
expressas em
percentagem do seguinte;

*  Volume de
negécios, refletindo
a percentagem das
receitas provenientes
de atividades
ecoldgicas das
sociedades
beneficiarias do
investimento

* Despesas de capital
(CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecolégicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, p. ex.
com vista a transicéo
para uma economia
verde.

+ Despesas
operacionais
(OpEx), refietindo as
atividades
operacionais
eccldgicas das
empresas
beneficidrias do
investimento.

Em que medida estiveram os investimentos sustentiaveis com um
ohjetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de PensGes ndo tem estabelecida uma percentagem minima de
investimentos alinhados com a Taxonomia da UE.

Os graficos seguintes revelam o alinhamento da carteira com a Taxonomia da UE
como percentagem média do Fundo de Pensbes, considerando os dados do dltimo dia
atil do dltimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na secgao
Principais Investimentos.

O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gas féssil efou
energia nuclear que cumprem com a taxonomia da UE1?

CX iSim:
| iGas fassil | X |Energia nuclear

——

[ iNdo

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos
que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma
metodologia adequada para determinar o alinhamento das obrigagdes soberanas
com a taxonomia®, o primeiro grafico apresenta o alinhamento com a taxonomia
no que respeita a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as
obrigagdes soberanas, enquantc 0 segundo apresenta o alinhamento com a
taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo
sejam obrigacbes soberanas.

2. Investimentos alinhados com a
taxonomia, excluindo as obrigagdes

1. Investimentos alinhados com a
taxonomia, incluindo as obrigagces

soberanas* soberanas*
1,04% 1,07%
Turru:nrer]N 08.96% T“"“‘“"*"Lﬁ_ 98,93%
[0,02% T,02% '0,02% 1,05%
2,01% 3,01%
CapExi'\ 97,09% CapEx 96,99%
301% 301%
1,78% 1,34%
OpEx 98,22% OpEx 98,16%
1,78% "T1;84%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Alinhada com a taxonomia: energia
nuclear

m Alinhados com a taxonomia
(excluindo o gés e a energia
nuclear}

1 Nao alinhados com a taxonomia

u Alinhada com a taxonomia: energia
nuclear

u Alinhados com a taxonomia
[excluindo o gés e a energia
nuclear)

11 Néo alinhados com a taxonomia

Este grafico representa 86,75% dos investimentos
totais.

*Para efeitos destes grificos, por «obrigacbes soberanass devem entender-se todas as
exposicdes soberanas.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicdo e
capacitantes?

0,04% da carteira esta alinhada com a faxonomia da UE através de atividades de
transica@o e 0,61% esta alinhada através de atividades capacitantes.

'As atividades relacionadas comn o gés fossil e/ou nuclear s6 respeitardo a taxonomia da UE se contribulrem
para limitar as alteragdes climaticas («mitigago das alteragdes climaticas») e ndo prejudicarem
significativamente qualquer objetivo da taxonormia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos
os critérios aplicaveis as afividades econdmicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que
cumprem a taxonomia da UE s@o definidos no Regulamente Delegado (UE) 2022/1214 da Comissao.



Sao investimentos
sustentaveis com um
objetiva ambiental que
n3o tém em conta 0s
critérios aplicaveis as
atividades economicas
sustentaveis do ponto de
vista ambiental nos
termos do Regulamento
(UE) 2020/852.

@

Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da
UE em comparacdo com os periodos de referéncia anteriores?

N&o aplicavel, uma vez, que ndo existiu um relatério periddico anterior,

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental nio alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de Pensdes tinha uma percentagem de investimentos com um objetivo
ambiental ndo-alinhado com a taxonomia da UE de 1,89%.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

O Fundo de Pensdes tinha uma percentagem de investimentos com um objetivo social
de 1,89%.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

O Fundo de Pensdes tinha uma percentagem de 255% de investimentos que néo
estdo alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais, nem s&o qualificados
como investimentos sustentaveis. Esta percentagem foi calculada com base na
percentagem média do Fundo, considerando os dados do dltimo dia dfil do dltimo
trimestre do periodo de referéncia, tal como definide na segao Principais investimentos.
Estes investimentos néo alteram a prossecucZo das caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Fundo, e destinam-se a contribuir para uma gestio eficiente
da carteira, gerar liquidez e objetivos de cobertura,

A Sociedade Gestora estabelece salvaguardas ambientais ou sociais minimas para
ndo causar um dano significativo, tais como a consideragao dos principais impactos
adverses ou a excluséo de atividades nao-alinhadas com as caracteristicas ambientais
efou sociais do Fundo de Pensdes. Os ativos que podem ser considerados nesta
categoria s8¢0 os seguintes:

= Afivos de investimento direto em numerério sem classificag8o/rating ASG por falta
de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que n@o podem
ser considerados investimentos sustentaveis de acordo com o critério definido na
secao anterior (ou seja: titulos de divida/green bonds, social bends, etc).

«  Os investimentos em OICs sem classificacdofrating ASG por falta de dados dos
fornecedores utilizades pela Sociedade Gestora e que nd3o podem ser
classificados como Artigos 8° cu 9° do Regulamento (UE) 2019/2088.

« QOutros Atfivos diferentes dos acima indicados (ex: ETC, etc.) permitidos pela
politica do Fundo de Pensdes e que ndo prejudiquem o perfil ASG.

+ Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transagées
diarias do Fundo (ou seja: contas margem-garantias de derivados, etc.).



Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/
ou sociais durante o periodo de referéncia?

Durante o periodo de referéncia, foram tomadas as seguintes medidas para concretizar

as caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensdes:

A Sociedade Gestora verificou periodicamente se o Fundo de Pensdes cumpre as

seguintes exclusdes:

+  Foram excluidos os emitentes cujos negécios (medidos em termos de volume de
negécios) estao principalmente orientados para atividades relacionadas com armas
controversas e/ou receitas significativas provenientes de combustiveis fosseis nao
convencionais efou atividades de produgido de energia a partir da extragéo de
carvao.

«  Os emitentes envolvidos em controvérsias consideradas criticas foram excluidos do
universo de investimento do Fundo de Pensdes.

+ As emissdes de divida publica foram avaliadas por forma a excluir as que
apresentavam um fraco desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade
social. Para o efeito, a Sociedade Gestora baseou a sua andlise num dos dois
indicadores seguintes:

-indice de Democracia (Democracy Index): Indicador que determina a extenséo da
democracia de 167 paises com base em indicadores como processo eleitoral e
pluralismo, liberdades civis, funcionamento do governo, participagdo politica e
cultura politica. Numa escala de 1 a 10 pontos, sdo excluidos os paises que estao
abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e autoritarios.
-Relatério Freedom in the Word: Indicador que mede o nivel de democracia e
liberdade politica em todos os paises e nos termitérios mais importantes do munda
numa escala de 3 niveis ("Na&o livre", "Parcialmente livre" e livre"), foram excluidos
os paises classificados como “Nao livres".

+ A Sociedade Gestora monitorizou periodicamente se o critério de classificagéo
(rating) média minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira (incluindo
investimentos diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo com rating
disponivel), foi cumprido, de acordo com a metodologia prépria da Sociedade
Gestora na andlise desses subjacentes, com pelo menos um minimo de A- numa
escala de 7 niveis (C-, C,C+, B, A-, A e A+, onde A+ reflete o melhor desempenho
ASG).

Considerou-se que os investimentos que cumpriam os critérios acima referidos estavam

a promover as caracteristicas ambientais e sociais. Para além disso, A Sociedade

Gestora também considerou que os seguintes casos também cumpriam as

caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensdes, tendo sido considerados

como tal:

+  Emitentes sem classificagio/rating ASG ou que n&o cumpriam os indicadores ASG
definidos na estratégia de investimento, mas que tinham investimentos que
pudessem ser considerados investimentos sustentaveis, e, em concreto, emisses
que foram qualificadas como obrigagbes verdes, sociais ou sustentaveis apos
validagdo prévia da Sociedade Gestora, de acordo com a sua metodologia de
analise prépria.

s No caso de OICs, agueles que embora naoc tenham classificagdo/rating ASG, sejam
OIC que promovem caracteristicas ASG [OICs considerados Artigo 87 do
Regulamento (UE) 2019/2088) efou que tenham como objetive investimentos
susteniaveis (Artigo 9° do Regulamento (UE) 2019/2088)].

Os critérios ASG acima referidos, juntamente com o cumptimento dos compromissos
minimos do Fundo de Pensdes, foram integrados no processo de investimento e
monitorizados regularmente pela equipa de Compliance da Sociedade Gestora e, em
caso de incumprimento, foram tomadas as medidas corretivas necesséarias (por exemplo,
relatoric para a equipa de gestdo, comunicaggo com a equipa de ISR, envic ao comité
competente, de entre outras).

Adicionalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamento
sistematico e continuo pela equipa de ISR da Sociedade Gestora, incluindo o
acompanhamento continuo de potenciais discrepancias, identificadas pelos gestores de
carteiras, entre o conhecimento do emitente e os dados considerados no maodelo
disponihilizado pelos fornecedores.

Por Gltimo, a Sociedade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes
privados e atividades de voto nos casos em que o tipo de ativo o permite (agdes).

Estas atividades foram alinhadas com as caracteristicas sociais e ambientais do Fundo
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de Pensbes e com as Politicas de Engagement e de Voio aplicaveis da Sociedade
Gestora, disponiveis em htips://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/
santander-asset-management/politicas.

Qutras referéncias das atividades de engagement e de voto podem ser encontradas no
Relatorio de Gestio da Sociedade Gestora, disponivel em hitps:/fwww.santander.pt/
institucional/fempresas-do-grupo/santander-pensoes/relatorio-contas.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
de referéncia?

Os indices de referéncia

séo indices utilizados P . . P i
para aferir se o produto De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado:
financeiro assegura a

concretizac@o das

caracteristicas ambientais

ou sociais que promove. Qual foi 0 desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores

de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
de referéncia?

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
geral de mercado?
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Por «investimento
sustentavel», deve
entende-se um
investimento numa
atividade econdmica que
contribui para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse
investimento nao
prejudique
significativamente
qualguer objetivo
ambiental ou social e as
empresas beneficiarias do
investimento respeitem
praticas de boa
governacgao.

A taxonomia da UE & um
sistema de classificaco,
previsto ne Regulamento
(UE)} 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento nao
inclui uma lista de
atividades econémicas
socialmente sustentaveis.
Os investimentos
sustentaveis com um
objetive ambiental podem
estar harmonizados ou
nao com a taxonomia.

& Santander

Pensdes

Modelo de divulgacao peridédica para os produtos financeiros referidos no
artigo 8.% n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome de produto: FP BST Subfundo CD Secgéio B

Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 5493000XNNVQIPBTZ551.

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

.Este produto financeiro tinha um objetivo de.investimento sustentavel? = |

®®  Sim . 7 ' @ix Nae

:XJ' Promoveu caracteristicas ambientais/
sociais (A/S) e, apesar de nio ter como
objetivo a realizagdo de um investimento
sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de 4,93% a

investimentos sustentaveis

Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental: :

: em atividades econdmicas

" qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ac abrigo
da taxonomia da UE

;1 com um objetivo ambiental em

| em atividades econémicas que nio — atividades econdmicas qualificadas

-~ s#o qualificadas como sustentaveis como sustentdveis do ponto de vista
do ponto de vista ambiental ao ambiental ao abrigo da taxonomia da
abrigo da taxonomia da UE UE ;

em atividades econdmicas que nio
sao qualificadas como sustentéveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo
da taxenomia da UE

. Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
social:

"X com um abjetivo social

+ ;. Promoveu caracteristicas (A/S), mas
7 ndo realizou quaisquer investimento
sustentaveis

Em que medida foram alcan¢adas as caracteristicas ambientais e/ou
sociais promovidas por este preduto financeiro?

O Fundo de PensSes promoveu caracteristicas ambientais e sociais através da
avaliag@o dos seus investimentos subjacentes em funcéo de critérios ambientais, sociais
e de governagio {(ASG), utilizando uma metodologia ASG prépria e investindoe em
emitentes gue apresentavam praticas ASG sdlidas e que cumpriram os fatores de
exclusdo descritos na estratégia de investimento do Fundo de Pensdes. Para o efeito,
foram utilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de
govermnance, a fim de obter uma visdo mais completa e global dos ativos onde investiu
durante o periode de referéncia, tendo sido avaliada uma combinagéo de fatores ASG,
que incluiram, mas ndo excluindo outros:



Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma como sdo
alcancadas as
caracteristicas ambientais
Qu sociais promovidas
pelo produto financeiro,

Por principais impactos
negativos, devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das
decisbes de investimento
sobre os fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito pelos
direitos humanes e da
luta contra corrupgao e o
suborno.

+ Os critérios ambientais analisados inclulram a avaliagdo do desempenho
quantitativo e gqualitativo do emitente em questdes ambientais tais como as
emissdes de gases com efeito de estufa, o esgotamento de recursos, a poluico e a
gestao recursos hidricoes.

+  Os critérios sociais que cobrem matérias relacionadas com a sociedade e variam
desde questdes relacionadas com o local de trabalho, normas laborais ou gestao de
talentos, até as relacSes com as comunidades locais, privacidade e seguranga de
dados e direitos humanos.

» As boas praticas de governance analisadas incluiram a qualidade da gestio do
emitente, a sua cultura e ética, a eficacia dos sistemas de governagéc para
minimizar o risco de ma gestdc e a sua capacidade para antecipar riscos
operacionais e legais que pudessem representar um potencial incumprimento.
Incluiram também fatores relacionados com a composicio e a estrutura do conselho
de administracéo.

A avaliagio destes fatores assentou na materialidade setorial definida pela Sociedade
Gestora como parte da sua metodologia ASG. Adicionalmente, os casos controversos
foram também avaliados quanto & gravidade do seu impacte na sociedade, no ambiente
e no interesse dos sfakeholders(grupos de interesses) e, consegquentemente,
classificados e integrados na metodologia ASG da Sociedade Gestora.

A Sociedade Gestora também promoveu caracteristicas ambientais e sociais, recorrendo
a atividades de engagement com os emitenies, quer individualmente, quer através de
iniciativas de engagement colaborativo, para promover as melhores praticas ASG, tal
como definido na sua politica de engagement.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenho dos indicadores de sustentabilidade do Fundo de Pensdes ao longo do

periodo de referéncia & abaixo descrito:

* Indicador de exclusdes: o Fundo de Pensfes nio realizou qualquer investimento
em setores nao permitidos pela respetiva politica de investimento. Ou segja, o
Fundo de Pensdes teve 0% de exposicio a empresas com mais de 25% de
receitas provenientes da extracio de carvéo, produgio de energia a partir do
carvdo e a empresas cuja afividade € principalmente focada em armamento
controverso. Adicionalmente, no caso das obrigages governamentais, o Fundo de
Pensdes teve 0% de exposigdo a paises com fraco desempenho em termos de
direitos politicos e liberdades sociais, considerando o indicador Democracy Index
e o estudo Freedom in the World.

* Indicador de controvérsias: o Fundo de PensBes teve 0% de exposicéo a
empresas que estiveram envolvidas em controvérsias consideradas criticas.

«  Classificagiio (rating) média ASG do Fundo de Pensdes: a classificagiio ASG
média dos afivos que compdem a carteira de investimento do Fundo, classificados
de acordo com a metodologia interna da Sociedade Gestora, foi de A- numa
escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ refleie o melhor
desempenho ASG). Este valor foi calculado como a média de rating ASG dos
produtos/ativos que compdem a carteira com rating ASG, considerando os dados
do Gltimo dia dtil do dltimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na
seccdo Principais Investimentos.

* Percentagem de ativos do Fundo de Pensfes alinhados com as caracteristicas
ambientais e sociais promovidas foi de 54,74%.

...€ comparado com os periodos anteriores?

N&o aplicavel, uma vez, que ndo existe um relatdrio periddico anterior.

Quais foram os objefivos dos investimentos sustentiveis que o produto
financeiro alancou em parte e de que forma o investimento sustentivel
contribuiu para esses ohjetivos?

Os objetivos de investimento sustentavel deste Fundo de Pensées foram atingidos
através do investimento em emitentes que contribuiram para, pelo menos, um dos
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objetivos definidos na sua divulgagac pré-contratual. Na pratica, os emitentes que

foram contabilizados como parte da percentagem de investimento sustentavel

reportada, cumpriram, pelo menos, um dos seguintes critérios:

« Emitentes cujas atividades estio alinhadas com o projeto de descarbonizagéo do
Acordo de Paris ou s&o atualmente net zero. Os emitentes que se qualificaram
sob este critéric contribuiram para atingir objetivos ambientalmente sustentaveis,
como a mitigagde das alteragbes climaticas, ajudando a estabilizar as
concentragdes de gases com efeito de estufa na atmosfera nos termos do Acorde
de Paris efou a adaptacBo as alteragbes climaticas, investinde em solugbes de
adaptagdo que reduzem substancialmente ou evitam o risco de efeitos climéticos
adversos.

* Emitentes cujas praticas t&m pelo menos 20% das suas receitas alinhadas com os
objetivos de mitigagéo efou adaptagio, de acordo com a Taxonomia da UE. A
data do presente relatdrio, considerou-se que a confribuicdo para os objetivos
sustentaveis dos emitentes que se qualificam ao abrigo deste critério contribui
para os objetivos ambientais de mitigagBo efou adaptacho as alteragdes
climaticas, tal como acima descrito.

= Emitentes gque geram, pelo menos 20% do seu volume de negdcios, produtos efou
servicos que criam um impacto ambiental mensuravel (ou seja, uma empresa que
desenvolve praticas agricolas sustentaveis, tecnologias de prevengao da poluigéo
ou energia alternativa, de entre cutras). Os emitentes que se qualificaram segundo
este critério foram considerados como contribuidores para objetivos
ambientalmente sustentaveis, tais como a prevencéo e o confrolo da poluicac, a
prote¢do e a recuperagdo da biodiversidade e dos ecossistemas e o uso
sustentavel dos recursos hidricos e marinhos.

«  Emitentes que geram, pelo menos 20% do seu volume de negdcios, produtos e/ou
servicos que geram um impacio social mensuravel {ou seja, uma empresa que
desenvolve solugbes de educagdo, melharia da conetividade ou solugfes de
tratamento de doencas, de enire outras). Os emitentes que se enquadram neste
critério contribuiram para cobjetivos sociais sustentaveis, tais como padrées de vida
adequados e bem-estar dos consumidores, colaborando na criagéio de produtos e
servigos que satisfazem as necessidades humanas.

+  Emitentes cujas praticas empresariais demonstraram a intengao de coniribuir para
os objetivos ambientais e/ou sociais sustentaveis do Fundo de Pensdes, através
do seu desempenho de vanguarda em matéria de sustentabilidade tendo em
conta a classificagdo ASG da Sociedade Gestora.

Os investimentos efetuados pelo Fundo de Pensbes em obrigagdes verdes, obrigages
sociais e obrigagbes sustentaveis foram também considerados como contribuidores
para os objetivos de sustentabilidade ambiental ou social do Fundo de Pensdes,
afravés do financiamento de projetos verdes, sociais ou sustentaveis, de acordo com
os padrées de referéncia, tais como os desenvolvidos pelo organismo internacional
Capital Market Association (ICMA).

Quando o Fundo de Pensdes investiu em outros Organismos de Investimento Coletivo,
a Sociedade Gestora utilizou os dados e métodos de investimento sustentavel
divulgados pela Sociedade Gestora dos QICs investidos.

Por que razdo é que os investimentos sustentiveis que o produto financeiro
realizou em parte nio prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentavel do ponto de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuicio positiva para um objetiva social e/ou ambiental néo
tenha prejudicado significativamente outros objetivos, a Sociedade Gestora aplicou as
seguintes salvaguardas assentes na metodologia interna desenvolvida com o propésito
de verificar que existe uma infencéo de ndo causar esses danos significativos. Estas
salvaguardas séo:

+  Considera¢do dos indicadores dos principais impactos adverses enumerados no
Quadro 1 do Anexo | do Regulamento Delegado {(UE) 2022/1288 na versao final
das normas técnicas regulamentares de implementagdo do SFDR ("RTS"). Esta
informagéo  encontra-se  disponivel no website  hitps:/Avww.santander.pt/
institucional/fempresas-do-grupo/santander-pensoes.

* Afividade em sectores controversos: s@o analisadas e excluidas exposicdes
significativas a sectores sensiveis como os combustiveis fosseis ou armamentos
controversos, tabaco, de entre outros, bem como os investimentos expostos a
controvérsias graves.



«  Desempenho sustentavel neutro: foi exigida uma classificag8o/rating ASG minima
(B) de acordo com a metodologia interna da Sociedade Gestora numa escala de 7
niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete o melhor desempenho ASG)
para garantir que as praticas de sustentabilidade de cada emitente cumprem os
requisitos minimos ASG.

Se um investimento ndo cumprir qualquer destas salvaguardas, a Sociedade Gestora
considera que nao é possivel garantir que n8o exista um dano significativo e nao sera
considerado um investimento sustentavel.

Como foram tidos em conia os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A Sociedade Gestora teve em consideracho todos os principais indicadores de
impactos adversos (PIAS) na andlise do principic de nio prejudicar
significativamente (DNSH).

Para o efeito, a Sociedade Gestora definiu limites de relevancia com base em

critérios téchicos quantitativos e qualitativos, Qs limites foram:

= Llimites absoclutos: os emitentes com uma exposicio significativa a
combustiveis fosseis, com atividades que afetam areas sensiveis em termos
de biodiversidade, que violam os principios do Pacto Global das Nacges
Unidas e as Diretrizes da Organiza¢&o para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais, que nao dispéem de
processos e mecanismos de controle do cumprimento dessas normas
internacionais efou que estdo expostos a armas controversas foram
considerados nac conformes com o principio DNSH.

*  Limites sectoriais: os emitentes que se encontram dentro do limite de pior
desempenho do seu setor em termos de emissbes de gases com efeito de
estufa, agua, residuos efou questfies sociais e relativas aos trabalhadores
foram considerados n&o conformes com o principio DNSH.

Os investimenios sustentaveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagdes Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagdes pormenorizadas:

O respeito pelas boas praticas do setor e direitos humanos & parte integrante dos
valeres da Sociedade Gestora € um padrdo minimo para a realizacdo das suas
atividades de forma legitima.

Neste sentido, a atuagdo da Sociedade Gestora baseia-se nos principios que
resultam das Diretrizes da OCDE para as Empresas Mulfinacionais ¢ nos dez
principios do Pacto Global das Na¢Ges Unidas, de entre outros. Este compromisso
reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupe Santander, como nas politicas
proprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integragao
do risco de sustentabilidade.

A Sociedade Gestora tem monitorizado periodicamente se os investimentos falham
no cumprimento de alguma destas orientagdes internacionais e, se tal ocorrer o
incumprimento € avaliado, atuando de acordo com a relevancia desse
incumprimento, o que pode implicar, por exemplo, de entre ouiras, medidas de
engagement, quando se revele necessario.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «nfo prejudicar significativamentes,
segundo o qual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da Unio. :

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes & restante parte deste produto financeiro nao tém em conta os critérios da
UE aplicaveis as atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer oufros investimentos sustentaveis também n&o devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.



De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Fundo de Pensbes teve em consideragéo os principais impactos adversos nos fatores
de sustentabilidade ac tomar decisfes de investimento. Para o efeito, a Sociedade
Gestora menitorizou os indicadores do quadro 1 e dois dos indicadores opcionais dos
quadros 2 e 3 das RTS, para avaliar os efeitos negativos gue os investimentos efetuados
por este Fundo de Pensées possam causar.

Durante o periodo de referéncia, a Sociedade Gestora identificou estes impactas a dois

niveis:

+ Com base no desempenho relativo do setor de cada emitente para identificar as
empresas com o pior desempenho em cada indicador PIAS. Neste sentido, os
emitentes com pior desempenho em comparagio com ¢ seu setor para todos os
indicadores PIAS obrigatérios foram avaliados pela equipa de ISR de acordo com a
relevancia do impacto e a recorréncia ac longo do tempo, podendo ter derivado, por
exemplo, em agbes de engagement.

- Com base na comparacio do desempenho dos indicadores PIAS dos Fundo de
Pensdes com os de um indice de referéncia (henchmark) em termos ASG. Quando
o desempenho do Fundo de Pensdes foi pior do que o indice de referéncia, a
Sociedade Gestora analisou a gravidade do impacto, a sua recorréncia ao longo do
tempo, a probabilidade de sucesso através de atividades de engagement, a
exposicdo da carteira e a tipologia do indicador PIAS para implementar agdes de
engagement. Durante o periodo de referéncia, foi dada prioridade a estas atividades
de engagement para os indicadores relacionados com as emissdes de gases com
efeito de estufa, bem como, para os emitentes em risco de violar os principios do
Pacto Global das Nagfes Unidas. Adicionalmente, a Sociedade Gestora também
atenuou esses impactos, pelo ajustamente das posicdes que mais contribuem para
¢ indicador PIAS com pior desempenho face ao seu indice de referéncia ASG,
limitando o aumento da posig&o ou, em (ltima analise, desinvestindo.

Os dados necessarios para o célculo dos indicadores de PIAS foram proporcionados por
fornecedores de dados externos. Foram realizadas andlises periédicas, com a
colaboragio com emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos
mesmos, para ultrapassar as limitagdes na disponibilidade e qualidade dos dados
indicadores.



Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

A lista inclui os Os principais investimentos neste produto financeiro séo:
d H .
'.: \;;?asi;n::r:?tse ?g‘: fituem Investimentos Setor % de Ativos Pais
investimentos mais avultados
assegurados pelo
produto financeiro :.J\)/(gIEEURMTS Fundos 8,78% LU
durante o periodo de
referéncia, a saber: XTRACKERS I Fundos 7,28% LU
30-12-2022 - EUROZON
29-12-2023 BLUEBAY INVGR  |Fundos 6,.23% LU
EURO
ISHARES CORE Fundos 4,49% IE
EURO GO
Xirackers ES50 ETF |Fundos 2,97% LY
Ishares Eurc Fundos 2, 77% 1IE
Corpora
ISHARES SP500 Fundos 2,70% IE
AMST
AMUNDI GOVT Fundos 2,59% Ly
BOND EUR
CORAL STUDENT |Fundos 2,55% LU
PORTFO
CLEF Float 30/12/50 | Consumo Nao 2,14% GB
Ciclico
ROBECO EUR Fundos 2,11% LU
CRED BOND
ISHARES Fundos 1,65% IE
ETF.EUR.DIS
ETF X1l EUR CPS |Fundos 1,57% LU
1-D
JAN HND HRZN Fundos 1,54% LU
EURC CO
CANDRIAM SUS Fundos 1,49% LU
BD EC-l

Qual foi a proporcio dos investimentos relacionados com a
sustentabilidade?

A proporgdo de investimentos relacionados com a sustentabilidade é de pelo menos
51% da carteira de ativos do Fundo de Pensdes.

A alocagio dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Qual foi al alocagao dos ativos?

O Fundo de Pensdes cumpriu com a alocagic de ativos divulgada nas informagdes

pré-contratuais, nomeadamente:

* O Fundo de Pensées cumpriu 0 minimo de 51% dos seus ativos que promovem
caracteristicas ambientais e sociais, cumprinde a estratégia de investimento ASG
acima descrita. Ao longe do periodo de referéncia, esta percentagem foi de
54,74%, considerando os dados do dltimo dia Util do tltimo trimestre do periodo de
referéncia, tal como definido na secgéo Principais Investimentos.



» O Fundo de Pensdes cumpriu o compromisso minimo de 1% em investimentos
sustentaveis, Durante o periodo de referéneia, a percentagem média de
investimentos sustentaveis deste Fundo de Penstes foi de 4,93%, repartida de
acordo com o abaixo indicado.

As percentagens acima referidas foram calculadas com base na percentagem média
de investimentos sustentaveis do Fundo de Pensdes, considerando os dados do ultimo
dia atil do dliimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na seccio
Principais Investimentos.

Note-se que, por uma questde de clareza, as percentagens relacionadas com os
Investimentos Sustentaveis (#1A) e ouiras caracteristicas de A/S (#1B) sdo calculadas
com base no total de investimentos e nfc apenas nos que estao alinhados com as
caracteristicas A/S.

Alinhados com
a taxonomia

0,00%

#1A
Sustentaveis
4,.93%

#1 Alinhados com
caracteristicas A/S

54,74%
Investimentos -
100,00%
#2 Outros
45 26%

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto
financeiro utilizados para alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, n2o alinhados
com as caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como
investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do
pento de vista ambiental ou social. '

--A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos
alinhados com as caracteristicas ambientais ou scciais que néo sao qualificados
como investimentos sustentaveis.

Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os sectores econdmicos em que foram realizados investimentos séo;

Sector econdmico Alocagio de ativos em %
Fundes 52,23%
Acfividades financeiras e de seguros 31,49%
Actividades imobiliarias 10,18%
Outros sectores . 3,17%
Actividades administrativas & dos servigos de apoio 2,92%




As atividades
capacitantes permitem
diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.

As atividades de
transicao sdo atividades
para as quais ainda nao
existem alternativas
hipocarbonicas e que,
entre outros, apresentam
niveis de emissges de
gases com efeito de
estufa gue correspondem
ao melher desempenho,

Para cumprir a taxonomia
da UE, os critérios para o
gas féssil incluem
limitagdes de emissbes e
mudancga para energias
renovaveis ou
combustiveis com baixo
teor de carbono até ao
final de 2035, Paraa
energia nuclear, os
critérios incluem regras
abrangentes de
seguranga e de gestio de
residuos.

As atividades alinhadas
com a faxonomia s&o
expressas em
percentagem do seguinte:

+  Volume de
negécios, refietindo

a percentagem das
receitas provenientes
de atividades
ecolégicas das
sociedades
beneficidrias do
investimento

» Despesas de capital
(CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecoldgicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, p. ex.
com vista & transicao
para uma economia
verde.

*« Despesas
operacionais
(OpEX), refletindo as
atividades
operacionais
ecolégicas das
empresas
beneficiarias do
investimento.

Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de PenstGes nfo tem estabelecida uma percentagem minima de
investimentos alinhados com a Taxonomia da UE.

Os graficos seguintes revelam o alinhamento da carteira com a Taxonomia da UE
como percentagem meédia do Fundo de Pensdes, considerando os dados do ditimo dia
atil do dltimo trimestre do periodo de referéncia, tal como definido na seccio
Principais Investimentos.

O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gas féssil efou
energia nuclear que cumprem com a taxonomia da UE1?

| X Sim:

. \Gés fossil | X |Energia nuclear

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos
que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma
metodologia adequada para determinar o alinhamento das obrigagbes soberanas
com a taxononiia*, o primeiro grafico apresenta o afinhamento com a taxonomia
no que respeita a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as
obrigagées soberanas, enquante o segundo apresenta o alinhamento com a
taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro que nao
sefam obrigagies soberanas.

1. Investimentos alinhados com a
taxonomia, incluindo as obrigagGes

2. Investimentos alinhados com a
taxonomia, excluindo as obrigagtes

soberanas* soberanas*
0,79% 0,81%
Turnover 95'21% ) TurnoverlN' 99,19%
0,01% 0,78% '0,01% 0,3%
2,5% 2,55%
CapExi\ 97,5% CapEx 87,45%
© 3,5% 2,55%
1,1% 1,12%
OpExL 98,9% OpEx 98,88%
11% 1,12%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Alinhada com a taxonomia: energia

nuclear

m Alinhados com a taxonomia
{excluindo o gés e a energia
nuclear}

0 Nio alinhados com a taxenamia

M Alinhada com a taxonomia: energia
nuclear

m Alinhadas com a taxanomia
(excluindo o gés e a energia
nuclear)

0 Ndo alinhados com a taxonomia

Este grafico representa 98,05% dos investimentos
totais.

*Para efeitos destes grdficos, por cobrigacées soberanas» devem entender-se fodas as
exposicoes soberanas.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transigdo e
capacitantes?

0,06% da carteira esta alinhada com a taxonomia da UE através de atividades de
transigao e 0,44% esta alinhada através de atividades capacitantes.

*As atividades refacionadas com o gas fossil efou nuclear s6 respeitario a taxonomia da UE se contribuirem
para limitar as alteragdes climdticas («miligagSio das alteragdes climaticas») e néo prejudicarem
significativamente qualquer objetivo da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos
os critérios apliciveis as afividades econdmicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear gque
cumprem a taxonomia da UE s8o definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comisséo. /\/
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Sao investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental que
nao tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de
vista ambiental nos
termos do Regulamento
(UE) 2020/852.

Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da
UE em comparagédo com os periodos de referéncia anteriores?

Nao aplicavel, uma vez, que ndo existiu um relatério periddico anterior.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentiveis com um objetivo
ambiental ndo alinhados com a taxocnomia da UE?

O Fundo de Pensfes tinha uma percentagem de investimentos com um objetivo
ambiental nac-alinhado com a taxonomia da UE de 2,66%.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

O Fundo de Pensdes tinha uma percentagem de investimentos com um objetivo social
de 2,27%.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua

finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

O Fundo de Pensbes tinha uma percentagem de 45,3% de investimentos que ndo
estao alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais, nem s&o qualificados
como investimentos sustentaveis. Esta percentagem foi calculada com base na
percentagem média do Fundo, considerando os dados do dltimo dia atil do dltimo
trimestre do periodo de referéncia, fal como definido na segdo Principais investimentos.
Estes investimentos nao alteram a prossecucio das caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Fundo, e destinam-se a contribuir para uma gestao eficiente
da carteira, gerar liguidez e objetivos de cobertura.

A Sociedade Gestora estabelece salvaguardas ambientais ou sociais minimas para
ndo causar um dano significativo, tais como a considerag@o dos principais impactos
adversos ou a excluso de atividades nao-alinhadas com as caracteristicas ambientais
efou sociais do Fundo de Pensdes. Os afivos que podem ser considerados nesta
categoria s30 0s seguintes:

+  Alivos de investimento direto em numerario sem classificac@o/rating ASG por falta
de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem
ser considerados investimentos sustentaveis de acordo com o critério definido na
secdo anterior (ou seja: titulos de divida/green bonds, social bonds, etc).

*  Os investimentos em OICs sem classificagéo/rating ASG por falta de dados dos
fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e gque nio podem ser
classificados coma Artigos 8° ou 9° do Regulamento (UE) 2019/2088.

- Qutros Aflivos diferentes dos acima indicades (ex: ETC, efc.) permitidos pela
politica do Fundo de Pensdes e que n&o prejudiquem o perfil ASG.

» Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transagdes
diarias do Fundo (ou seja: contas margem-garantias de derivados, etc.).



Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/
ou sociais durante o periodo de referéncia?

Durante o periodo de referéncia, foram tomadas as seguintes medidas para concretizar

as caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensdes:

A Sociedade Gestora verificou periodicamente se o Fundo de Pensfes cumpre as

seguintes exclusdes:

»  Foram excluidos os emitentes cujos negécios (medidos em termos de volume de
negdcios) estio principalmente orientados para atividades relacionadas com armas
controversas e/ou receitas significativas provenientes de combustiveis fosseis nao
convencionais efou afividades de produgdo de energia a partir da extragdo de
carvao.

»  Os emitentes envolvidos em controvérsias consideradas criticas foram excluidos do
universo de investimento do Fundo de Pensdes.

= As emissfes de divida plblica foram avaliadas por forma a excluir as que
apresentavam um fraco desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade
social. Para o efeito, a Sociedade Gestora baseou a sua anslise num dos dois
indicadores seguintes:

-Indice de Democracia (Democracy Index): Indicador que determina a extensao da
democracia de 167 paises com bhase em indicadores como processo eleitoral e
pluralismo, liberdades civis, funcionamento do governo, participacdo politica e
cultura politica. Numa escala de 1 a 10 pontos, s@o excluidos os paises que estao
abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e autoritarios.
-Relatérioc Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e
liberdade politica em todos os paises e nos territdrios mais importantes do mundo
numa escala de 3 niveis {"Nao livre", "Parcialmente livre" e livre"), foram excluidos
os paises classificados como "Néo livres".

* A Sociedade Gestora monitorizou periodicamente se o critério de classificagac
(rating) média minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira (incluindo
investimentos diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo com rating
dispenivel), foi cumpride, de acorde com a metodologia propria da Sociedade
Gestora na andlise desses subjacentes, com pelo menos um minimo de A- numa
escala de 7 niveis (C-, C,C+, B, A-, A e A+, onde A+ reflete 0 melhor desempenho
ASG).

Considerou-se que os investimentos que cumpriam os critérios acima referidos estavam

a promover as caracteristicas ambientais e sociais. Para além disso, A Sociedade

Gestora também considerou que os seguintes casos também cumpriam as

caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensdes, tendo sido considerados

como tal:

+  Emitentes sem classificagao/rating ASG ou que nac cumpriam os indicadores ASG
definidos na estratégia de investimenio, mas que tinham investimentos que
pudessem ser considerados investimentos sustentaveis, e, em concreto, emissdes
que foram qualificadas como obrigagbes verdes, sociais ou sustentaveis apds
validag8o prévia da Sociedade Gestora, de acordo com a sua metodologia de
andlise propria.

= No caso de OICs, aqueles que embora nac tenham classificagdo/rating ASG, sejam
OIC que promovem caracteristicas ASG [OICs considerados Artigo 8° do
Regulamento (UE) 2019/2088) efou que tenham como objetivo investimentos
sustentaveis (Artigo 2° do Regulamento (UE) 2019/2088)].

Os critérios ASG acima referidas, juntamente com o cumprimento dos compromissos
minimos do Fundo de Pensdes, foram integrados no processo de investimento e
meoenitorizados regularmente pela equipa de Compliance da Scciedade Gestora e, em
caso de incumprimento, foram tomadas as medidas corretivas necessarias (por exemplo,
relatorio para a equipa de gestao, comunicac&o com a equipa de ISR, envio ao comité
competente, de entre outras).

Adicionalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamento
sistematico e confinuc pela equipa de ISR da Sociedade Gestora, incluindo o
acompanhamento continuo de potenciais discrepancias, identificadas pelos gestores de
carteiras, entre o conhecimento do emitente e os dados considerados no modelo
disponibilizado pelos fornecedores.

Por tltimo, a Sociedade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes
privados e atividades de voto nos casos em que o fipo de ativo o permite (agdes).

Estas atividades foram alinhadas com as caracteristicas sociais & ambientais do Funde
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Os indices de referéncia
s&o indices utilizados
para aferir se o produto
financeiro assegura a
concretizagao das
caracteristicas ambientais
ou sociais que promove.

de Pensdes e com as Politicas de Engagement e de Voto aplicaveis da Sociedade
Gestora, disponiveis em https://www.santander.pt/institucional/fempresas-do-grupo/
santander-asset-management/politicas.

Outras referéncias das atividades de engagement e de voto podem ser encontradas no
Relatdric de Gesido da Scciedade Gestora, disponivel em hitps:/fimww.santander.pt/
institucional/empresas-do-grupo/santander-pensoes/relatorio-contas.

Quat 0 desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
de referéncia?

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?

Qual foi 0 desempenhc deste produto financeiro relativamente aos indicadores
de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
de referéncia?

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
geral de mercado?

1



< Santander Pensdes

3. Demonstragao da Posicao Financeira do Fundo de Pensdes Banco
Santander Totta Referente ao Periodo Findo a 371 de dezembro 2023
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Informacgdo Agregada dos Subfundos

& Santander Pensoes

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2023-12-31 2022-12-31
ACTIVO
Investimentos

6 Terrenos e edificios 33645137,31 33 386 687,31

5 Instrumentos de capital e unidades de participag¢do 644 690 680,45 594 344 546,96

5 Titulos de divida Pidblica 347 698 082,42 323 211 045,90

5 Outros titulos de divida 47 860 531,01 115 735 635,62
Empréstimos concedidos - -
Numerario, depdsitos em inst. crédito e apl. MMI 49 578 574,13 20 353 104,26

5 QOutras aplicagtes 9 845 048,00 9 604 199,67
Qutros activos - -
Devedores - -
Entidade gestora 0,40 -

8 Estado e outros entes publicos 15 909 057,86 16 318 768,25
Depositarios - -
Associados - -
Participantes e beneficidrios - -

9 Outras entidades 5522 385,14 7 308 210,70

10  |Acréscimos e diferimentos 2 254 588,39 2 785 800,36
TOTAL ACTIVOS 1157004 085,11 1123 947 999,03

PASSIVO
Credores - -
Entidacde gestora 1274 492,82 679 268,88

8 Estado e outros entes publicos 35 581,68 27 261,08
Depositarios - -
Associados - -
Participantes e beneficiarios - -

9 Outras entidades 662 588,438 26 434,84

11  |Acréscimos e diferimentos 466 665,65 335 633,55
TOTAL PASSIVO 2439 328,63 1068 598,36

VALOR DO FUNDO 1154 564 756,48 1121979 400,68
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Subfundo BD - Seccdo A

& Santander Pensdes

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2023-12-31 2022-12-31
ACTIVO
Investimentos

6 Terrenos e edificios 21309 322,00 20930 872,00

5 Instrumentos de capital e unidades de participagdo 556 932 155,75 541 439 595,34

5 Titulos de divida Pdblica 344 465 421,39 287 031 698,31

5 Outros titulos de divida 41 411 432,01 109 105 835,62
Empréstimos concedidos . -
Numeraric, depdsitos em inst. crédito e apl. MM 10320 247,41 15535 742,75

5 Qutras aplicaces 9 845 048,00 9167 968,42
Outros activos - -
Devedores - -
Entidade gestora - -

8 Estado e outros entes publicos 15904 374,66 16309 288,11
Depositdrios - -
Assaciados - -
Participantes e beneficiarios - -

9 Qutras entidades 4928 875,85 7 148 921,59

10 |Acréscimos e diferimentos 2 185 770,46 2 710 843,85
TOTAL ACTIVOS 1007 302 647,52 1009 380 766,00
PASSIVO
Credores - -
Entidade gestora 1101 502,20 614 163,54

8 Estado e outros entes piblicos 35117,51 27 055,16
Depositarios - -
Assoclados - -
Participantes e beneficiarios - -

9 QOutras entidades 398 761,00 18 434,84

11  |Acréscimos e diferimentos 252 655,40 167 970,75
TOTAL PASSIVO 1788 436,11 827 624,30

|VALOR DO FUNDO | 1005514211,42 | 1008553141,71 |
|VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO | 8,8616 | 8,2337 l
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Subfundo BD - Seccéo B

& Santander Pensdes

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2023-12-31 2022-12-31
ACTIVO
Investimentos
Terrenos e edificios 12 335 815,31 12 455 815,31

5 Instrumentos de capital e unidades de participacdo 66 024 018,61 41 819 236,93

5 Titulos de divida Publica 2 448 045,03 28 073 903,44

5 Outros tftulos de divida 5 686 134,00 5 456 920,00
Empréstimos concedidos - -
Numerdrio, depdsitos em inst. crédito e apl. MMI 38 115 050,73 3 886 275,59

5 Outras aplicagdes - -
Outros activos -

Devedores - -
Entidade gestora - -

8 Estado e outros entes pablicos 2 579,65 6136,45
Depaositarios - -
Associados - -
Participantes e beneficidrios - -

9 Qutras entidades 577 044,29 134 881,94

10 |Acréscimos e diferimentos 57 713,22 52 028,04
TOTALACTIVOS 125 246 400,84 91 8285 197,69

PASSIVO
Credores - -
Entidade gestora 85 186,71 40 597,31

8 Estado e outres entes piblicos 433,24 14,31
Depositarios - -
Associados - -
Participantes e beneficidrios - -

9 Outras entidades 15 245,61 8 000,00

11 jAcréscimos e diferimentos 212121,75 166 059,72
TOTAL PASSIVO 312 987,21 214 671,34

|VALOR DO FUNDO | 12493341363 | 9167052635 |

|VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAG

| 7,9570

| 7,4259
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Subfundo CD - Seccdo B

& Santander Pensées

Notas DEMONSTRACAD DA POSICAO FINANCEIRA 2023-12-31 2022-12-31
ACTIVO
Investimentos
Terrenos € edificios - -

5 Instrumentos de capital e unidades de participagao 21734 506,09 11 085 714,70

5 Titulos de divida Ptblica 784 616,00 8 105 444,15

5 Qutros titulos de divida 762 965,00 1172 880,00
Empréstimos concedidos - -
Numerario, depdsitos em inst. crédito e apl. MMI 1143 275,99 931 085,92

5 Outras aplicagBes - 436 231,25
Outros activos -

Devedores - -
Entidade gestora 0,40 -

8 Estado e outros entes plblicos 2 103,55 3 343,69
Depositarios - -
Associados - -
Participantes e beneficidrios - -

9 Qutras entidades 16 465,00 24 407,17

10  {Acréscimos e diferimentos 11104,71 22 928,47
TOTAL ACTIVOS 24 455 036,75 21782 035,35
PASSIVO
Credores - -
Entidade gestora 87 403,91 24 508,03

8 Estado e outros entes publicos 31,03 191,61
Depositarios - -
Associados - -
Participantes e beneficidrios - -
Outras entidades 248 581,88 -

11 Acréscimos e diferimentos 13888,50 1 603,08
ITOTAL PASSIVO 337 905,32 26 302,72
|VALOR DO FUNDO | 2411713143 | 21755732,63 |
|VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO | 61988 | 57085 |
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& Santander Pensées

4. Demonstracao dos Resultados do Fundo de Pensdes Banco Santander
Totta Referente ao Periodo Findo EM 37 de Dezembro de 2023
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Informacdo Agregada dos Subfundos

& Santander Pensées

Notas DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2023-12-31 2022-12-31
13  |Contribuicdes 30 320 078,98 30 504 028,92
14 |Pensdes, capitais e prémios dnicos vencidos 80 697 042,92 96 217 611,82
12 |Ganhos liquidos dos investimentos 68485306,74 |- 121817649,17
12 {Rendimentos liquidos dos investimentos 17 071 779,67 14 490 558,73
Outros rendimentos e ganhos 230 220,50 786 773,66
15 Outras despesas 2 824 987,17 12 645 584,03
Resultado liquido 32 585 355,80 -184 899 483,72
Subfundo BD - Seccdo A
Notas DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2023-12-31 2022-12-31
13  Contribuigbes 7223 283,75 6 676 506,43
14  |Pensdes, capitais e prémios Gnicos vencidos 70'626 744,41 66 352 040,70
12  |Ganhos liguidos dos investimentas 61232372,38 |- 104 650720,64
12 |Rendimentos liquidos dos investimentos 15 836 020,93 12 130 228,46
Outros rendimentos e ganhos 235 095,76 182 548,77
15  |Outras despesas 2492 391,20 3 635 295,88
Resultado liquido -3038 930,29 -155 648 774,56
Subfundo BD - Sec¢do B
Notas DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS 2023-12-31 2022-12-31
13  |Contribuigbes 36 448 326,58 22 710 510,34
14 Pensdes, capitais e prémios tinicos vencidos 9 456 691,48 11 415 838,33
12  |Ganhos liguidos dos investimentos 540189574 |- 8828 524,19
12 Rendimentos liquidos dos investimentos 1103 061,94 1730 239,28
Outros rendimentos e ganhos 9 825,60 422 805,76
15 Outras despesas 223 879,90 7 906 544,53
Resultado liquido 33 262 887,28 -3 287 351,66
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Subfundo CD - Seccéio B

& Santander Pensdes

Relatério e Contas | Fundo de Pensdes Banco Santander Totta

Notas DEMONSTRACAGC DE RESULTADOS 2023-12-31 2022-12-31
13  |Contribuigbes 1095 036,15 1117 012,15
14 |Pensbes, capitais e prémios lnicos vencidos 613 607,03 18 449 732,79
12 |Ganhos liquidos dos investimentos 1851 038,62 8 338 404,34
12 Rendimentos liquidos dos investimentos 132 696,80 630 050,98

Outros rendimentos e ganhos 4 950,34 181 419,13

15 |Outras despesas 108 716,07 1103 742,63
Resultado liquido 2 361 398,81 -25 963 357,50
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& Santander Penses

5. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do Fundo de Pensdes Banco Santander
Totta Referente ao Periodo Findo em 31 de dezembro de 2023
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Informagdo Agregada dos Subfundos

& Santander Pensées

Notas DEMONSTRACAC DE FLUXO0S DE CAIXA 2023 2022
Fluxos de caixa das actividade operacionais

Contribui¢bes
Contribuicdes dos associados 10628 895 27 720 296
Contribui¢cSes dos participantes/beneficidrios 19 692 660 2783733
Transferéncias 0 0
Pensbes, capitais e prémios Gnicos vencidos ] 0
Pensdes pagas (73 003 316)| (69 025 857)
Prémios dnicos pata aquisi¢io de rendas vitalicias 0 (28 133)
Capitais vencidos (Remi¢des/Vencimentos) (266 389) (428 107)
Transferéncias (317 934} (18150 162)
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes ¢ subsidios de morte (®071912)| (8775 560)
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 992280 (1178619
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo 229 950 173 306
Pasticipagio nos resultados dos contratos de seguro emitidas em nome do fundo 0 0
Reembolsos fora das situacBes legalmente previstas 0 0
Devolugio por excesso de financiamento 0 0
Remuneragtes 0 0
RemuneragGes de gestio (1582930)| (2917 261)
Remuneragées de depdsito e guarda de titulos (72 686) (115 73G)
Outros rendimentos e ganhos 11 939 228 630
Cutras despesas (360 490) (552917
Fluxo de caixa liquido das actividades opetacionais| (55104 492)| (70 266 388)

Fluxos de caixa das actividade de investimento

Recebimentos
Alienagio/reembolso dos investimentos 480 460 563| 832025916
Rendimentos dos investimentos 16393112 16087 398
Pagamentos 0 0
Adquisi¢io de investimentos (412 034 919)| (807 483 774)
Comissdes de transacgio e mediagio (84 505) (133 939
Outros gastos com investimentos (286 732 (346 943)
Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento| 84447 518| 40148 658
Variagtes de caixa e seus equivalentes 29 343 028] (30117 730)
Efeitos de alteragtes de taxa de cimbio (117 555) 93 304
Caixa no inicic do periodo de reporte 20353 104] 50 377 530
Caixa no fim do periodo de reporte 49 578 574 20 353 164
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& Santander Pensoes

Subfundo BD - Seccdo A

Notas DEMONSTRACAO DE FLUXO0S DE CAIXA 2023 2022

Fluxos de caixa das actividade operacionais

Contribui¢es
Conttibuicdes dos associados 9 550 000} 4 407 267
ContribuicBes dos participantes/beneficidrios 2328192 2269 239
Transferéncias

Pensbes, capitais e prémios dnicos vencidos
Pensdes pagas (63903 735)| (58 179 052)
Prémios inicos para aquisi¢io de rendas vitalicias
Capitais vencidos (Remigdes/Vencimentos)

Transferéncias
Encatgos inerentes ac pagamento de pensdes e subsidios de motrte (8415344)] (8172988
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte (992280)( (1178 619)
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo 229 950 173 306

Participagiio nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do fundo
Reembolsos fora das situagbes legalmente previstas
Devolugio por excesso de financiamento

Remuneracbes
Remunera¢des de gestao (1425 566y (2051 180)
Remuneragdes de depdsito e guarda de drulos (66 237) (68 766)
Outros rendimentos e ganhos 5086 5 800
Outras despesas (309 451) (384 257)

Fluxo de caixa liquido das actividades operacionais| (82099 385)| (63 179 250)

Fluxos de caixa das actividade de investimento

Recebimentos
Alienagio/reembolso dos investimentos 387 618 89G| 577 347 631
Rendimentos dos investimentos 15034 358 12197 081
Pagamentos
Aquisi¢io de investimentos (325 471 714)| (548 085 167}
Comissdes de transacgio e mediagio (80 499) (77 530)
Qutros gastos com investimentas (153 439) (157 529)
Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento| 76 947 602 41 224 486
VariagGes de caixa e seus equivalentes (5151 783)| (21954 764)
Efeitos de alteragdes de taxa de cdmbio (63 712) 123 894
Caixa no inicio do periodo de reporte 15535 743] 37 366 613
Caixa no fim do periodo de reporte 10 320 247 15 535 743
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Notas DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA 2023 2022
Fluxos de caixa das actividade operacionais
ContribuicGes
Conttibuicdes dos associados 19360000 | 22484 344
Contribui¢tes dos participantes/beneficidrios 17 088 327 226 167
Transferéncias
Pensbes, capitais e prémios dnicos vencidos
Pensdes pagas (9070248) | (10 846 805)
Prémios tinicos para aquisicdo de rendas vitalicias
Capitais vencidos (Remices/ Vencimentos) (150 433)
Transferéneias
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes e subsidios de morte (656 568) (602 571)
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte
IndemnizacSes resultantes de seguros contratados pelo fundo
Participacic nos resultados dos contratos de seguroemitidos em nome do fundo
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas
Devolugio por excesso de financiarmento
RemuneragSes
RemuneracSes de gestio (125 488) (590 926}
Remuneragbes de depésito e guarda de titulos (5 188} (30 546)
Outros rendimentos e ganhos 3913 93 860
Outras despesas (39 942) (118 216)
Fluxo de caixa liquido das actividades operacionais| 26 554 805 10 464 874
Fluxos de caixa das actividade de investimento
Recebimentos
Alienagio/reembolso dos investimentos 76371 713 159 435 636
Rendimentos dos investimentos 1223260 3183922
Pagamentos
Aquisicio de investimentos (69 734 055) | (177 079 183)
Comissdes de transacgio e mediagio (2 808) (40 985)
Outros gastos com investimentos (133 293) (189 414)
Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento| 7724816 | (14 690 023}
VariagOes de caixa e seus equivalentes 34279621 | (4225149)
Efeitos de aiteragbes de taxa de cimbio {50 846) (21 084)
Caixa no inicio do periodo de reporte 3 886 276 8132 509
Caixa no fim do periodo de reporte 38 115 051 3 886276
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Notas DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 2023 2022
Fluxos de caixa das actividade operacionais
ConrtribuigGes
Contribui¢des deos associados 818 895 828 685
Contribuicdes dos participantes/beneficiirios 276 141 288 327
Transferéncias
Pensdes, capitais ¢ prémios dnicos vencidos
Pensdes pagas (29 333)
Prémios tinicos para aquisi¢io de rendas vitalicias (28 133)
Capitais vencidos (Remi¢Ges/ Vencimentos) {266 389) (277 674
Transferéncias (317 934) (18 150 162}
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes e subsidios de morte
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte
IndemnizagSes resultantes de seguros contratados pelo fundo
Participagao nos resultados dos contratos de seguroemitidos em nome do fundo
Reembolsos fora das situagSes legalmente previstas
Devolugio por excesso de financiamento
Remuneractes
Remuneracdes de gestio (31 876) {275155)
RemuneragSes de depdsito e guarda de tituios (1260 (16 425)
Cutros rendimentos e ganhos 2941 128 970
Outras despesas (11 G98) (50 445)
Fluxo de caixa liquido das actividades operacionais| 440 088 (17 552 012)
Fluxos de caixa das actividade de investimento
R.ecebimentos
Alienagio/reembolso dos investimentos 16 469 954 95 242 649
Rendimentos dos investimentos 135 494 706 395
Pagamentos
Aquisi¢io de investimentos (16829 150) | (82 319 424)
Comisses de transacgio e mediaciio (1198) (15 425)
QOutros gastos com investimentos
Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento| (224 901) 13 614 195
Variages de caixa e seus equivalentes 215 187 (3 937 817)
Efeitos de alteragdes de taxa de cambio (2 997) (9 505)
Caixa no inicio do periodo de reporte 931 086 4 878 408
Caixa no fim do periodo de reporte 1143 276 931 086
[
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6. Divulgacdes as Demonstracées Financeiras em 31 de dezembro de 2023

(valores expressos em euros)

Nota 1 - Identificacdo do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora(s)

C Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, adiante designado por Fundo, foi constituide em 30 de dezembro de 1988 e tem
como Sociedade Gestora o Santander Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA e tem como associado o Bance
Santander Totta.

Na sequéncia da deliberagéo tomada pelo Conselho de Administraggo da ASF de 5 de jultho de 2023, com a referéncia SAI-
CAf2023/432 e dando cumprimento ao compromisso assumido quanto a sucessiva extingde do Fundo de Pensdes BANIF por
transferéncia para o Fundo de Penstes Banco Santander Totta, em 20 de setembro de 2023, foi assinado o Contrato de
ExtincaofTransferéncia, celebrado entre o Associado, Banco Santander Totta, 5.A e a Santander Pensdes.

A extingao do Fundo FP Banif produziu efeitos a 31 de outubro de 2023

Em 2 de novembro de 2023 foi formalizada a transferéncia dos activos do Fundo de Pensdes Banif para o Fundo de pensdes
Santander Totta com a consequente  alteragao ao Contrato Constitutivo do Fundo.

A partir desta data o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta constitui-se com os seguintes subfundos:

e Subfundo BD-Seccdo A
¢«  Subfundo BD-Seccdo B
e Subfundo CD-Seccdo B

£m 18 de Dezembro de 2023 foi efetuada a formalizacdo da nova redacdo do Contrato de Cestdo do Fundo de  Pensdes do

Banco Santander Totta, que contemplou a alteracdo da politica de investimento, nomeadamente a alteragao da classificagao do
fundo como art® 8 da SFDR.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccdo A

O Plano de Pensdes de Beneficio Definido dos colaboradores do Banco Santander Totta, segue o estiputado no Acordo Coletivo
de Trabalho da Sector Bancario (ACT). O plana de Penstes do Banco Santander Totta ndo é um plano contributivo, uma vez que
as contribuicbes efetuadas decorrem do estabelecido no ACT.

As principais regras gue regem o Fundo sao as seguintes:

—  Elegibilidade: Todos os funcionarios que pertencam aa quadro de pessoal efectivo;

— (Coberturas: Pensoes de invalidez, invaltidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidio de morte, SAMS e prémio de final de
carreira;

—  Tempo de servico pensionavel: Namero de anos completos de servigo na banca;
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—  Salério pensionavel: Ultima retribuicio mensal que inclui o vencimento base e diuturnidades;

—  Penséo de invalidez e invalidez presumivel: Calculada pela aplicagdo da percentagem definida no Anexo IV do ACT ao
salario pensionavel (exceto diuturnidades). A este montante é adicionada a importéncia correspondente as
diuturnidades. A esta pensao aplicam-se as dedugdes das pensdes a pagar pelo Regime Geral de Seguranga Social,
conforme aplicavel;

— Pensio de sobrevivéncia: Em caso de morie do participante enquanto ativo, a pensdo sera igual a 40% do salario
pensionavel (excluindo diuturnidades); em caso de morte de um reformado, a pensdo sera igual a 40% do salario
pensionavel (excluindo diuturnidades) a que o reformade teria direito se estivesse no ativo, na data da morte. Para os
pensicnistas oriundos de colaboradores ou reformades do ex-BTA, ac beneficio do ACT é descontada a pensao de
sobrevivéncia atribuida pelo Regime Geral de Sequranca Social proporcionat ao tempo de servico no Banco enguanto
colaborador.

— O plano de pensbes prevé a existéncia de direitos adquiridos de acordo com a clausula 98 do ACT;

— Aatualizacdo das pensdes é automatica de acordo com o disposto nas clausulas 95 e 102 do ACT. O associado assume
0 pagamento de qualquer contribuicdo extraordinaria para fazer face a referida atualizacdo de pensoes;

—  SAMS: Qassociado efetua a contribuicao por beneficiario de acordo com a sua situacéo e em fungao do estabelecido no
Anexo VI do ACT, para o SAMS, entidade autdnoma gerida pelo Sindicato;

—  Subsidio por morte: Em caso de morte de um Participante ou de um Beneficidrio (de invalidez ou invalidez presumivel}
havera lugar ao pagamento de um subsidio de morte de acordo com o definido na clausula 102 do ACT. Para a
papulagdo Seguranga Social o valor deste subsidio é determinado pela diferenca positiva do satario ou pensao recebida
no momento da morte e o valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o IAS).

—  Prémio de final de carreira: A data da passagem a situacéo de reforma (invalidez ou invalidez presumivel) ou em caso
de morte no ativo, o trabalhador tera direito a um prémio no valor de 1,5 vezes a retribuicdo mensal efetiva auferida
naquela data, conforme estabelecido na clausula 74 do ACT.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccéo B
O Plano de pensoes é de Beneficio Definido, designado como plano | e esta subdivido em duas populagbes:

—  Populagio oriunda do Banif, de Beneficio Definido, ndo cantributivo, complementar a Seguranga Social (integrado},
concedendo penstes complementares de reforma ao abrigo do plano de pensbes original e do ACT, de acordo com as
regras da Seguranca Social que estiverem em vigor em cada momento (plano de pensdes em vigor a 31 de dezembro
de 2006);

— Populacdo oriunda do ex-BBCA, de beneficio definido, ndo contributivo, garantinde acs Participantes, em caso de
Reforma por Velhice, por Invalidez ou por Antecipagdo ou, ainda, em caso de Reforma de Sobrevivéncia, o pagamento
de urna pensao de reforma mensal, catorze vezes ao ane, nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do
Sector Bancario (ACTV);

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Seccdo B
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QO Plano de pensdes é de Contribuigao definida com dois planos diferenciados:

~  Plano Il - de contribuicio definida e natureza contributiva, abrangendo os Participantes/Colaboradores do Associado
admitidos no Banco até 31 de dezembro de 2006 que, nessa data, se encontravam a mais de 5 anos da data de reforma
por velhice ou invalidez presumivel (65 anos de idade) e que, até a data da transformacao do fundo, nao se tenham
reformado, rescindido o contrato de trabalho ou falecido,

~  Plano Il - de contribuigdc definida e natureza contributiva, abrangendo os Participantes/Colaboradores do Associado
admitidos ao servico ackivo do banco comn data igualou posterior a ide janeiro de 2007.

Nota 2 — Alteracdes ocorridas ao plano

Durante o exercicio de 2023, ndo ocorreu nenhuma alteragao aos Planos de Pensdes do Fundo.

Carteira de investimento afeta ao Subfundo BD-Secgo A

Conforme estabelecido no Decreto-Lei n®1-A/2011, de 3 de janeiro, os trabalhadores bancarios que se encontravarm no ativo,
inscritos no CAFEB e admitidos no sector antes de 3 de marco de 2009, passaram a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranga Social.

No final de 2011, o Banco acordou com o Governo a transferéncia para o Estado de responsabilidades associadas a pensoes em
pagamento, conforme estabelecido no Decreto-Lei 127/2011, de 31 de dezembro. De acordo coma referida legislagao, apenas
foram transferidas para o Estado as responsabilidades com pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 20711 previstas no
regime de seguranca social substitutivo, constante de instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho vigente no sector
bancario (o que decorre da aplicagio do ACT do Sector Bancério).

O Banco, através do seu Fundo de Pensdes, mantém a responsabilidade por possiveis atualizacées futuras dovalor das pensdes,
dos beneficios de natureza complementar &s pensdes e reforma e sobrevivéncia assumidas pela Seguranca Social. Tambem o
pagamento de pensdes de sobrevivéncia a filhos e conjuge sobrevivo, desde que referente ao mesmo trabalhador, mantém-se
corno responsabilidade do Fundo, assim como a penséo de sobrevivéncia devida a familiar do atual reformado, cujas condigdes
de atribuicao ocorram a partir de 1 de janeiro de 2012.

As alteracdes ocorridas no fundo do BST em 2016 sdo as que decorrem do acompanhamento das alteragoes do Acordo Coletivo
de Trabalho do sector bancaric publicado no BTE n9 29, de 8 de agosto de 2016.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD e CD -Sec¢do B

O Fundo de Penstes Banif foi constituido a 7 de dezembro de 1989 e sofreu, ao longo dos anos, diversas vicissitudes, as Ultimas
das quais, as que resultaram da deliberagao do Banco de Portugal, de proceder A resolucdo do seu associado, o BANIF - Banco
Internacional do Funchat, S.A. (adiante designado ex-Banif). No devir dessa resolugao, parte dos Participantes foram transferidos
do ex- Banif para o Banco Santander Totta (adiante designado por BST}. A Resolucdo determinou a substituicéo ope legis do ex-
Banif, pelo BST, enquanto Associado do Fundo de Pensges, e acarretou a extingao e transferéncia para outro fundo de pensdes
dos ativos e responsabilidades que ficaram afetos a OITANTE, SA.. Em 28 de junho de 2022 o Conselho de Administracao da
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Autoridade de Superviséo de Sequros e Fundos de Penstes, deliberou autarizar a extingo de quota-parte, passando a Santander
Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. a gerir o Fundo.

Nota 3 — Politicas Contabilisticas utilizadas na preparacao das Demonstragdes Financeiras

A contabilizacio dos valores do Fundo de Pensbes observa o disposto na Norma Regulamentar n.212/95 - R de 6 de julho de
1995 da Autoridade de Supervisdo de Sequrcs e Fundos de Pensbes com as alteragdes introduzidas pelas Normas
Regulamentares 12/2002 - R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R de 7 de maio de 2002, 10/2002 - R de 7 de maio de 2002 e
7/2007 — Rde 17 de maio de 2007, as quais preveem os principios contabilisticos, dentre os quais se destacam os seguintes:

Os valores contabilizados em Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo correspondem as operagdes verificadas no periodo
gue decorre entre duas datas aniversarias consecutivas, que correspondem a 31 de dezembro de cada ano;

Os saldos das contas de Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo sdc transferidos para a conta Valor do Fundo na data
aniversaria;

As contribuigdes a contabilizar na respetiva conta de Acréscimos ao valor do Fundo devem ser as efetivamente recebidas;
Os jurcs de titulos de rendimento fixe adquiridos, mas nao recebidos, sao espedializados a cada fecho de carteira;

N&o sao contabilizados como rendimentos os juros cujo recebimento seja considerado duvidoso, assim como quaisquer juros ja
vencidos cujo pagamento se encontre suspenso;

A coniabilizacdo dos ganhos e perdas resultantes da atienagdo ou reembolso cu da avaliagao das aplicagbes € efetuada pela
diferenga entre o produto da venda do investimento cu da sua cotagdo, e o valor pelo gual se encontra contabilizado. Estas
operagdes sao registadas nas rubricas Acréscimos e Decrescimos ao valor do Fundo;

Para efeitos da determinagdoe do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério Custo médio ponderado.

As demonstragdes financeiras anexas correspondem a uma agregacgdoe das demonstracdes financeiras individualizadas e séo
complementadas com as demonstracdes financeiras individuais da Carteira de Investimento afecta Subfundo BD-Secqdo A, da
Carteira de Investimento afecta Subfundo BD-Seccdc B e da Carteira de Investimento afecta Subfundo CD- Secgao B.

Carteira de titulos

As compras de titulos s8o registadas na data da transagao, pelo valor efetivo de aquisi¢éo.

A avaliacio dos ativos que compdem o patriménio do Fundo respeita o previsto na Norma Regulamentar n.? 9/2007 — Rde 28
de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes, a gual estabelece os critérios
valorimeétricos ou de avaliagao dos referidos ativos:

— 0Os ativos que se encontrem admitidos & negociagao em bolsas de valores ou em mercados regulamentados sao
avaliados tendo por base o respetivo preco de mercado, correspondente (a) & cotacdo de fecho ou ao prego de
referéncia divulgado pela instituicio gestora do mercado financeiro em que se encontrem admitidos a negociagéo ou

(b) a cotagao de fecho do mercado que apresente maior liquidez casc estejam admitidos em mais do que uma bolsa
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de valores ou mercado regulamentar. Caso estes ativos ndo tenham sido transacionados por periodo de 30 dias,
apresentem reduzida liquidez, ou cujas condigbes econdmicas se tenham alterado desde a tttima transacdo efetuada,

sdo equiparados a ativos ndo admitidos a cotagao, sendo avaliados comoe se descreve de sequida;

—~ Qs ativos que ndo se encontrem admitidos a negociagao em bolsas de valores ou em mercados regulamentados sao
avalfados pela aplicacdo da seguinte sequéncia de prioridades: {a) o valor das ofertas de compra difundidas para o
mercado por meios de informagdo especializados, caso essas ofertas sejam representativas, {b) metodologias
baseadas na infermagzo disponivel relativamente a preges de mercado de ativos cujos fluxos financeiros subjacentes
sejam similares, que tenham risco de crédito semelhante, sejam oriundos do mesmo sector econémice e da mesma
zona geografica e que produzam resultados semelhantes perante mudancas nas condi¢des de mercado e () modelos
de avaliagdo universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na analise fundamental e na metodologia do
desconto dos fluxos financeiros subjacentes;

—  Os valores representativos de divida ndo cotades ou cujas cotagbes néo sejam consideradas representativas do seu
presumivel valor de realizacdo, sao valorizados com base na cotacao que no entender da Sociedade Gestora methor
reflita o seu presumivel valor de realizacdo. Essa cotacao sera procurada em sistemas internacionais de informagzo de
cotagbes tais como o Financial Times, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela

Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotagdo pode ser obtida junto de market makers da escolha da Sociedade
Cestora.

Terrenos e Edificios

O justo valor de cada terreno ou edificio é obtido através de uma avaliagio separada efetuada por um perito independente. A
avaliagdo dos terrencs ou edificios & efetuada: a) anteriormente a entrada do respectivo terreno ou edificio para o patriménio do
fundo de pensdes; ¢) pelo menos uma vez em cada trés anos, para os terrenos ou edificios pertencentes ao patrimonio dos
fundos de pensées fechados.

Operagdes com contratos de “Futuros”

As posicoes abertas em contratos de fukturos sao valorizadas periodicamente corn base nas cotacbes de mercado, sendo os
lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos comao proveito ou custo nas rubricas “Ganhas ou Perdas em operagdes
financeiras”.

A margem inicial é registada na rubrica "Outras contas de devedores”. Os ajustamentos de cotagbes sbo registados diariamente
em contas de acréscimos e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de depositos a ordem
associada.

Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos em moeda estrangeira sao convertidos ern Euros com base no ¢dmbio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal na
data de encerramento do balango, sendo os ganhos e perdas resultantes da reavaliagéo cambial registacdos como proveitos e
custos do exercicio, respetivamente.

[
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Nota 4 — Regime Fiscal
Em sede de IRC

Os rendimentos de Fundos de Pensdes sdo isentos de IRC e imposto municipal sobre transacdes, conforme definido pelo
Art 916.9 do Estatuto dos Beneficios Fiscais. Nas situacdes em que ocorre retengdo na fonte de IRC, as entidades isentas devem:

— Tratando-se de operacdes de compra e venda de obrigagbes, devem ser registadas individualmente, operagao a
operacdo, numa conta corrente com o Estado, em que se releve a débito o impasto retido na fonte por terceiros sobre
os juros decorridos das obrigagdes acquiridas e a credito oimposto retido pela entidade isenta sobre os juros decorridos
das obrigagoes alienadas. O saldo desta conta sera regularizado trimestralmente mediante a sua entrega ao Estado,
quando credor, ou compensado, quando devedor, nas entregas do impaosto retido a efetuar pela entidade isenta nos
periodos subsequentes;

—  Tratando-se de IRC relativo a Unidades de Participacdo em Fundos de Investimento Mobiliaric, a entidade isenta deve
registar em rubrica prdpria, a débito, o valor do imposto correspondente ao nimero de Unidades de Participacdo
detidas, por contrapartida da rubrica Receitas de avaliagdo e alienagdo de aplicagdes. O saldo a débito serd regutarizado
aquando do pagamento dos rendimentos respeitantes a estas Unidades de Participagao.

EmsededelVA

—  Rendimentos Prediais — Isen¢o dos termos n.929 do artigo 9.° do CIVA {possibilidade de renuncia aisencio de IVA).
- Juros e outras operactes financeiras — isen¢do nos termos n.%27 do artigo 9.° do CIVA.

— Dividendos — Ndo tributados.
Em sede de IMT

—  Estiio isentas de IMT as aquisicdes de imbveis dos Fundos de Pensdes e equiparaveis, constituidos de acordo com a
legislaciio nacional {artigo 16.%, n° 2 do EBF).

Emsede de IMI

— Qs prédios integrados em Fundos de Pensdes constituidos de acorde com a legisiagdo nacional n&c beneficiam de
qualgquer isencéo ou redugao em relagdo s taxas de Imposto Municipal de Iméveis (IMI), na sequéncia da revogagao
do artigo 49° do EBF efetuada pela Lei n® 7-A/2016, de 30 de margo (OE 2016).

Em sede de Imposto de Selo

—  As comissoes de gestdo e de deposito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram a estar sujeitas a imposto de selo
(Verba 17.3.4 da TGIS) & taxa de 4%, na sequéncia da entrada em vigor da Lei n° 7-A/2016, de 30 de Marco (OE 2016).

Contribuicées, pensdes e reembolsos

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccdo B
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—  Orecebimento mensal do complemento de pensao é tributado em sede de IRS, categoria H, ao abrigo dos artigos 112
e53°do CIRS.

Carteira de Investimento afeta ac Subfunde CD-Secgdio B

—  Contribuictes

As contribuicdes efetuadas pelo Associado sdo efetuadas ao abrigo do artigo 23° do CIRC, na medida e na proporgdo em gue
conferem ‘ab initie' direitos adquiridos e individualizados.

As contribuicbes facultativas efetuadas pelos Participantes t&m enquadramento PPR nos termos dos artigos 16° e 212 do EBF.
S&o dedutiveis a coleta de IRS nos termos do artigo 78° do CIRS e artigo 212 do EBF.

0 recebimento das contribuicfies efetuadas pelo Associado e recebidas sob a forma de pensdo/renda & tributado em sede de
IRS, categoria H, ac abrigo dos artigos 110 e 53° do CIRS. No caso das contribui¢des efetuadas pelos Participantes e recebidas
sob a forma de penséo/renda deve ainda ter-se em atengo o disposto no artigo 54° do CIRS (dedugae de capital).

O recebimento das contribuigbes efetuadas pelo Associado e recebidas sob a forma de capital é tributado em sede de IRS,
categoria A, aplicando-se as taxas previstas no artigo 100° do CIRS e a isengdo especifica do n°3 do artigo 18° do EBF. Os
rendimentos de capital sdo tributados em sede de IRS, categoria E, nos termos dos artigos 16° e 271¢ do EBF.

No caso das contribuigdes dos Participantes, os rendimentos de capital sdo tributados em sede de IRS, categoria E, nos termos
dos artigos 16°e 279 do EBF.

Nota 5 — Inventario de Investimentos
A carteira de investimentos do Fundo, afeta ao subfundo BD-seccéo A, apresenta em 31 de dezembro de 2023 um total de

952 654 057 euros, 05 quais ndo incorporavam ¢ valor de juros decorridos referentes a titulos de divida no valor de 2 103
263 euros. Decompunha-se da seguinte forma:
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Descrigao dos titulos Pre?? t:'l'e Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aquisicdo
Instrumentes de capital e unid. participagéo
Fundos Investimento
Sant.Ac Europa CLC 25919167 4010 604 29929771
THREADNEEDLE-PAN ES 7911600 668 320 8579920
ISHARES SP500 AMST 19 068 468 3504282 22572750
ISHARES ETF,EUR.DIS 21304250 4026 000 25330250
INVESC SP 500 AC EUR 17 G692 000 3848750 20540 750
Xtrackers ES50 ETF 24336000 5472000 29308 000
Lyxor ETF 5P 500 32572452 6151 068 38723520
Obr Curto Prazo CLC 5984 935 142 840 6127775
Multicrédito CLC 13584 542 745125 14733 667
SANTANDER EUR BOND 11343710 911 429 12255139
JAN HND HRZN EURC CO 28983 280 2 585 653 37 568 943
SANTANDER COV BONDIE 6787 066 247 996 7035061
SANTANDER REND CART 9330001 309 450 9639451
BLUEBAY INV GR ELIRQ 19009 500 BOS 400 198718900
ROBECO EUR CRED BOND 10195 500 716808 10912398
XTRACKERS Il EURCZON 15451 223 854 528 16305750
Ishares Euro Carpora 36 265 920 1739018 38004938
LYXOR EURMTS INV GRA 42 050 546 2225654 44276 200
Carteira Alternativa 999 968 2020 1001 989
BlackstoGSQ Eur 2015 11539330 1773747 13313077
PVCi §30 198 (8579} 921620
Fundo Bem Comum, FCR 337 190 {1631) 335559
Explorer - If 530403 430 620 10617023
Explarer- NI CLB 707 131 (141 801) 565330
Altamar PE VIII FCR 9404149 518339 9522 487
Altamar PEX FCR 9966 427 674716 10641 143
GSO ESDF I 6 895 964 (242 023) 6653 541
ICG SDP 4A - EUR 8361450 {160 650) 8200800
Sant Private Debt [ 16 038 395 241257 16279 652
BlackStone CapH i 11154128 (1638 238) 9515890
Unigestion Warld Eur 4129610 287 461 4417 071
Unigestion Europe 2029802 294913 2324715
ARDIAN Co-Inves USA 757 493 26874 784 367
ARDIAN Co-Inves EUR 799 906 131174 931080
Partners Global In15 7295164 (419 884) 6875280
Partners Group Inv18 3429764 277 663 3707 427
LA VICTORIA GROWTH F 3 459 887 (863 5186} 2596370
EQT INFRASTRUCTUREV 12162745 789803 12 952 547 -
GINKGO [ 2532070 {129 069) 2393002
461151335 44421610 (3615391) 501 957 553

Relatério e Contas | Fundo de Pensées Banco Santander Totta

/b

74156

T



& Santander Pensdes

Descrigao dos titulos Prch: ({e Mais valias | Menas Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aquistcao
Fundos de Investimentos Imobiliario
Fundo Lusimovest 24 248 399 {511 252} 23737147
Novimovest Up Bruta 30689296 548160 31237 456
54937 695 548160 {511 252) 549746023 -
Total Instrumentos de capital e unid. participagdo 516 089030 | 44969770 (4126 643) 556932 156 -
Titulos da Divida
AZORES0.603 21/07/26 1 360 860 57 360 1418220 4053
AZORES 2.163 06/4/32 3 409 440 252120 3661 560 63 826
AZORES 1.448 14/4/27 1 841 560 60 600 1902 160 20731
AZORE 1.095 27/09/36 955 234 90720 1045 954 4021
SPGB 0.7 30/04/32 1005 550 76523 1082 072 6032
SPGB 0 31/05/25 16801 283 440 323 17 247 606 -
SPGB 1.9% 31/10/52 914102 53760 967 862 4506
SPGB 3.15% 30/04/33 2174833 39676 2214509 46155
SPGB 2,55% 31/16/32 2395784 138631 2534415 11227
SPGR 3.55% 31/10/33 9645 976 768170 10 414 146 59788
SPGS 3.45% 30/07/43 1127136 62 004 1189140 17533
SPGB 0.8 30/07/29 4680 790 272654 4953 444 18512
SPGB 0% 31/01/28 2920669 160 658 3081327 -
SPGB 0.85 30/07/37 3907 222 391560 4388782 271506
SPGB 0.8 30/07/27 3759279 154798 3914076 14129
SPGB 0.5 31/10/31 5009 588 345746 5355334 5392
SPGB 0.1 30/04/31 3304985 248 525 3553510 2889
SPGB 1.2 31/10/40 1378395 112 965 1491 360 4240
SPGB 2,7 31/10/2048 1907 805 71107 1978 906 10524
SPGB 3.9 07/30/39 3563358 207 389 3770748 58864
SPGB 1.85 30/07/35 7 466191 534190 8000381 71335
SPGB 0.5% 30/04/30 3363199 207 479 3570677 13701
SPGB 031/01/26 1722 800 65136 1787936 -
SPGB 031/01/25 4869 187 124 349 4993 536 -
RAGE 0.9% 20/02/32 5028 657 334 453 5363720 47 379
SPGB 2,9 31/10/2046 7696 645 244608 7 941 252 43 240
CANAR0.714 31/10/31 1394 478 102 960 1497 428 2177
BASQUE 0.85 30/04/30 1352 360 80077 1432 436 9255
BASQUE 3.5% 30/04/33 1785 634 73 620 1859274 54888
ESM 0 16/12/24 2798074 77 557 2875631 -
KEW 0.01 31/03/25 3144 277 85325 3229 601 253
EU 0 22/04/31 382920 26 641 409 562 -
EU 1,250% 04/02/43 116042 6349 122 392 1855
EW! 0.8% 04/07/25 1362 475 24925 1387 400 5657
EU 0 04/07/35 2499 082 160235 2659 317 -
EU 0 04/07/29 1441191 80533 1521724 -
BGE 1.9% 22/06/38 4 8B0 257 251815 5132076 58311
BGR 2.3% 22/06/54 1684 190 45764 1729954 29583
SPGB 130/07/42 7467 139 586389 8053528 50972
DBR O 15/05/35 2996120 155 880 3152 000 -
DBR O 15/05/36 1867 340 142272 2009611 -
DBR 1% 15/05/38 1804 838 107 438 1912275 14 201
DBR 1.7 15/08/32 9657719 382213 10039 932 66 183
OBL 0 10/04/26 16 589755 432 270 17 022 025 -
OBL 0% 16/04/27 5674208 114 252 5788 460 -
JUNGAL 0.268 30/7/28 1456 021 78959 1534981 1962
FRTR 2% 25/11/32 4946 508 252450 5198 958 10918
FRTR 3% 25/05/54 1339553 9653 1349 205 24976
NETHER 2,5% 15/01/30 4254 377 123 453 4377 830 79521
183 195 107 8916538 -
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. . Prego de I . : .
Descrigio dos titulos . Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Jures corridos
aquisicdo
BTPS 3.35 01/03/35 2560029 260 887 2820916 32718
BTPS 1.6501/12/30 7 796 422 680 645 8477 068 73168
BTPS 0,50 01/02/26 1361 497 60716 1422213 3106
BTPS 0.25 15/03/28 7264702 583178 7 847 880 6500
BTPS 1.1% 01/04/27 8460 026 445185 8905212 26002
BTPS 1.2 15/08/25 4234742 126 831 4361573 20342
BTPS 2.8% 06/15/29 4764 475 307 087 5071512 b 689
BTPS 4% 30/04/35 8712346 794 484 9506 830 64047
BTPS 4,5% 01/10/53 1692 503 51238 1743741 19230
BTPS 3.4% 28/03/25 15938 080 99 840 16 037 920 141978
BTPS 4% 30/10/31 4095 408 180 892 4276 300 28230
FRFT 4,5% 25/4{41 9008 444 333122 9347 565 236 547
FRTR 1.25 25/05/36 253337 189798 2723168 24289
FRTR 0.5% 25/05/40 5513310 717750 6231060 27 247
FRTR Q.75 25/02/28 4489769 202 437 4692 206 31722
FRTRQ 25/11/31 1856952 136 128 1993 080 -
SPGB 5.15% 31/10/28 1367 442 13 669 138717171 10792
EIB 0.071 15/11/35 552 858 47 363 600 221 11
ICO 0 20/04/26 1762 664 66593 1829256 -
FADE 0.01 17/09/25 1940 589 57 666 1998 255 &1
[CO 2,65 31/01/28 3504060 84312 3588372 87559
1CO 3.05% 31/10/27 817 157 11059 828217 4226
ICO 3.8% 31/05/29 3 026 600 162 902 3189503 21413
MADRI 4.125% 21/5/24 2531050 (31 000} 2500 050 63 357
FADE 0.05 17/09/24 2853750 65 600 2923350 436
ADIFAL 1,25 04/05/26 2619848 73416 2693264 23142
EUB 0% 09/02/24 4287080 2451 4283531 -
ESMTE 001/25/24 4985 422 3528 4 988 950 -
EUB 0 01/12/24 3494200 2615 3496 815 -
NETHER 0% 15/01/29 12354323 438 615 12792 938 -
SGLT 0 05/07/24 9773586 34114 9 807 700 -
SAUDCR 0.491 1/10/27 3757254 174150 3931404 5307
Somec/94 - - - -
Sornecf92 - - - -
ULFP 7,25% PERP 2 100 000 - 27100000 37439
REN 2.5% 12/2/25 1939 500 35240 1874740 44 247
QDTFP 2.25% 03/02/25 910000 58 600 968 600 20 466
RINFP 1.375 26/03/28 740 440 85640 826080 10557
RABOBK 3.25% PERP 3734 500 181 500 3916 000 1172
CEPSA 0.75% 12/02/28 2167 668 242 001 2 409 669 17 920
CABKSM 2.375 1/02/24 57150 340 41964 5192304 1712011
FREGR 0 31/01/24 9 600 000 350 000 9950000 -
UBIFP 0 24/09/24 5525462 346 673 5872135 -
WLNFP 0% 30/07/25 4164 420 106 080 4270 500 -
185 936 289 7859920 {31 000) 193 765 208 1142 967
Total de Titulos de Divida 369131396 ( 16776 457 (31 000) 385 876 853 2103 263
o . Preco de - . . .
Descrigdo dos titulos . Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aquisigdo
Qutvas Aplicagdes
Produtos Estruturados
Xenon Capital 12/44 8168000 13252 Q00 9420000
8168000 1252000 - 9420000 -
Inst.Financeiros Derivados
SX5E 15/03/24 PA350 489067 | -~ {64 019} 425 048
489 067 - {64 019) 425 048 -
Tatal Qutras Aplicagées 8657067 | 1252000 {64 019) 9845 048 -
TOTAL CARTEIRA DE TiTULOS 893877492 | 62998 227 {2221 662) 952 654 057 2103 263
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A carteira de investimentos do Fundo, afeta ao subfundo BD-seccéo B, apresenta em 37 de dezembro de 2023 um total de
74 158 198 euros, os quais nAo incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titulos de divida no valor de 20 326 euros.

Decompunha-se da seguinte forma:

Descrigdo dos titulos Prei.;cf (ie Mais vatias | Menos Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aquisicao
Instrumentos de capital e Unid. participagdo
Acgdes
Zon Madeira 535144 (77 836) 457 288
535144 - (77 858) 457 288 -
Fundos Investimento Mobiliario
CORAL STUDENT PORTFO 3095714 108 908 32048623
ISH EDGE S&P5C0 MINV 999 960 68510 1068 470
ISHARES SP500 AMST 2808538 577375 3385913
ISHARES ETF.EUR.DIS 1798 662 273813 2072475
Xtrackers ESS5Q ETF 3209 801 516199 3726000
Lyxor ETF SP 500 1071624 72 480 1144704
AMUNDI 5P 500 UCITS 976 006 179915 1155921
JAN HND HRZN EURO CO 1787 741 146 689 1934430
OSTRUM GLB SUB DEBT- 0 4] 0
BLUEBAY INV GR EURO 7429300 395 8565 7825165
ROBECQ EUR CRED BOND 2478074 171716 2649790
CANDRIAM SUS BD EC- 1763191 112529 1875720
XTRACKERS Il EUROZON 8669 967 471254 91471221
Ishares Euro Corpara 3315200 158570 3474170
ISHARES CORE EURC GO 5422721 210029 5632750
ETF X |l EUR CPS 1-D 1885373 81697 1967070
LYXOR EURMTS INV GRA 10 307 469 71981 11027 280
AMUNDI GOVT BOND EUR 3087951 162 549 3250500
LYXOR EUR CORP BOND 954519 57198 1011717
GREFF EURO REALC 19918 (505} 19412
61081729 4 485 507 (505) 65 566 731 -
Total [nstrumentos de capital e Unid. Participagio 61616 872 4 485 507 (78 361) 66024019 -
Titulos da Divida
SGLTO005/07/24 1460 492 10663 1471155
BOTS 0% 13/09/24 965 244 11 646 976 890
RENA 1,125% 04/10/27 480000 68 250 548 250 1641
AFFP 1,875% 16/01/25 447 800 37200 485 000 8990
MUFG 0.978 09/06/24 490 270 3025 493 295 2752
TOYO 2.004% 21/10/24 489 440 2860 492 300 1971
ALDFP 0 23/02/24 493115 2765 495 880
CLEF Float 30/12/50 2649120 33114 2682234 4972
LEASYS 0 22/07/24 484730 4445 489175
Total de Titulos de Divida 7960211 173 968 - 8134179 20326
TOTAL CARTEIRA DE TITULOS 69577083 4655 476 {78 361) 74158198 20326

A carteira de investimentos do Fundo, afeta ao subfundo CD-secgdo B, apresenta em 371 de dezembro de 2023 um total de
23282 087 euros, os quais ndo incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titulos de divida no valor de 2 779 euros.

Decompunha-se da seguinke forma:

Relatério e Contas | Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 77/96



& Santander Pensdes

Prego de . . . . .
Descrigio dos titulos . Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aquisigao
Instrumentes de capital e Unid. participaco
Acgbes
Fundos Investimento Mobiliario
CORAL STUDENT PORTFO 3202463 112 664 3315127
ISH EDGE S&P500 MINY 230760 15810 246570
ISHARES SP500 AMST 781822 143 661 925 483
ISHARES ETF.EUR.DIS 660821 122114 782935
Xtrackers ES50 ETF 563272 191788 1155 060
AMUNDI 5P 500 UCITS 438 838 81326 520164
JAN HND HRZN EURO CO 638 580 44 522 683 082
BLUEBAY INV GR EURQ 1687 420 35 850 1773270
ROBECO EUR CRED BOND 612 081 42701 654 782
CANDRIAM SUS BD EC-1 484 869 30941 515810
XTRACKERS Il EUROZON 2060438 113662 2174100
Ishares Eurc Corpora 1303 356 67496 1364853
ISHARES CORE EURQ GO 1407185 57 330 1464515
LYXOR EURMTS INV GRA 2372149 134051 2506200
AMUNDI GOVT BOND EUR 1652 689 B0 912 1733600
Qualitas Funds i B 544085 78453 622538
Altona Fund Il 470 400 23960 494 360
GREFF EURO REALC 7230 (183) 7046
GOLDCREST FUND I 388188 (75 088) 313100
19 906 627 1421 240 (75 271} 21252 595 -
Fundos de Investimentos Imobiliario
GOLDCREST-AF |1 FEED 152 453 (58 425) 94028
SPECIAL OPPO IV FUND 471 243 (23 359) 387 884
563 695 - (81784) 481911 -
Total Instrumentos de capital e Unid. Participacdo 20470322 1421240 (157 055} 21734506 -
Titulos da Divida
SGLT 0 05/07/24 781053 3563 784616
BCPPL4,5% 07/12/27 262 500 43590 306 090 1411
RENA 1,125% 04/10/27 400000 56 875 456 875 1368
Total de Titulos de Divida 1443553 - 104028 1547581 2778
TOTAL CARTEIRA DE TITULOS 21912874 1421240 {53 027) 23 282 087 2779

O valor apresentado correspondente as mais ¢ menos valias potenciais dos titulos em carteira e respeitam a diferenca entre o
valor de cotacdo a 31 de dezembro de 2023 e:

a) valor pelo qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2022 {valor de cotacso do ano anterior), no
caso de tikulos ja detidos no ano anterior ou;
b) o respetivo valor de aquisicao, no caso de titulos adquiridos durante o periodo de 2023.
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Nota 6 — Imdveis
O Fundo detém, na sua carteira de investimentos afeta ao subfundo BD-seccao A, iméveis avaliados em 271309 322 euros.

Durante o exercicio de 2023, foi registada uma mais-valia decorrente do registo do valor de mercado dos imoveis tendo em
consideragao as avaliacdes realizacas durante o exercicio de 2023 no valor global de cerca de 378 450 euros (419 000 euros
referentes a mais valias e 40 550 euros referentes a menos valias), conforme se discrimina de seguida:

Mais val] I
] Valor Valor Mais valia
Imovel
31.12.2023 31.12.2022 avaliagdo

Vale do Crevo -Lagoa 349 000 305000 44000
Centro Totta B FrcB 516 000 500 000 16 000
Centro Totta B FreC 465000 451 000 18 000
Centro Totta B FrcD 663 000 640000 23000
Centro Totta B FrcF 663 000 640 000 23000
Centro Totta B FrcG 469000 451 000 18 000
Centro Totta B FrcP 2691 000 2 594 000 97 000
Centro Totta B FrcQ 2692 000 2606000 86 000
Centro Totta A FreR 336 000 325000 11000
Centro Totta A FrcT 333000 321000 12 000
Centro Totta A FreV 2627 000 2 562 000 65 000
Loja Dia Olival Bast 234000 228000 6 000

TOTAL 12 042 000 11623 000 419000

M . |
3 Valor Valor Menos valia
Imavel
31.12.2023 31.12.2022 avaliacdo

Loja Vialonga 115 800 141350 {25 550)
Vila N. Gaia Frac. B 193 000 208 000 {15 000)

TOTAL 308 800 349 350 (40 550)

A tabela abaixo sintetiza, por imével, os métodos utilizados na avaliagdo dos mesmos, bem como o ano da ultima avaliagao
realizada.
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Imévet Vatar Valor Ano Método de Avallagio
31.12.2023 31.12.2022
Paredes Fracgao A 1471938 141988 2 022 | Modelo do Rendimento
Paredes Fracqao B 64751 64751 2022 | Modelo do Rendimento
Edif. Olhao 139 400 139 400 2022 | Modele do Rendimento
Loja em Avelra 172 000 172000 2022 | Método Comparativo e Modelo do Rendimento (média)
B. Amarante Frac A 137 300 137300 2022 | Modele do Rendimento
B. Amarante Frac B 115 700 115760 2022 | Modelo do Rendimento
Loja Pombal Frac B 182 200 182200 2022 | Modelo do Rendimento
Loja 4 Partimao Fr D 74000 74000 2022 | Madelo do Rendimenta
Loja 5 Portimao FrE 190000 120 000 2022 | Modelo do Rendimento
Castelo da Maia 335592 339592 2022 | Madelo do Rendimenta
CTT-R.Alportel/R,Sol 4041000 4041000 2022 | Madelo do Rendimente
Laja Sacavemn 152600 152 600 2022 | Modelo do Rendimento
Loja Costade Cap. 222700 222700 2022 | Madelo do Rendimente
Vale do Crevo -Lagoa 245000 305000 2023 | Método do Valor Residual Estatice
Centro Totta B FreB 516000 500000 2023 | Modelo do Rendimante
Centro Totta B FreC 469 000 451000 2023 | Modelo do Rendimento
Centre Totta B FrcD 663 000 640000 2023 | Modelo do Rendimento
Centre Totta B FreF 663000 640 000 2423 | Modelo do Rendimento
Centro Totta B FrcG 469 000 451 000 2023 | Modelo do Rendimento
Centro Totta B FrcP 2691000 2594000 2 023 | Modelo do Rendimento
Centro Totta B FreQ 2692000 2 606 000 2023 | Modelo do Rendimenta
Centro Tetta A FreR 336 COO 325000 2023 | Modelo do Rendimento
Centro Totta A Fret 333 000 321000 2023 | Modelo do Rendimento
Centro Totta A FreV 2627 000 2562000 2023 | Modelo do Rendimento
Leja Vialonga 115 80O 141 350 2023 | Método Comparative
Pampilhosa Serra-8 58324 58324 2021 | Modele do Rendimento
Pampilhosa Semra-C 56276 56276 2021 | Madelo do Rendimento
Edificio Mangualde 111574 111574 2021 | Modelo de Rendimento
Edif. Esmoriz 165903 165903 2021 | Modele do Rendimente
Vale de Cambra 199674 199614 2021 | Madelo do Rendimenta
Vila N, Gaia Frac, B 193 000 208 000 2023 | Modelo do Rendimento
Terreno Troia 992 000 992 000 2021 | Métada Rendimenta [valor Residual)
Loja Dia Barreiro 284400 289400 2021 | Modelo do Rendimenta
Loja Dia Feijé 378000 378000 2021 | Modelo do Rendimenta
Loja Dia Olival Bast 234000 228000 2023 | Madelo do Rendimento
Escritarios Funchal 734200 734200 2021 | Modelo do Rendimente
21309322 20930872

Em dezembro de 2023, o Fundo de Pensdes celebrou contratos promessa de compra e venda para venda das fragfes
“D3" "E3","F3","G3","H3" e "I3" do prédio sito na Av. Arriaga, 75, Funchal do prédio sito na Av. Arriaga, 75, Funchal {Conjunto
Monumental do Infante) no valor de 762 00 euros, tendo recebido como sinal o valor de 76 200 euros(Vide Nota 9) conforme

tabela abaixo:

, | Adiantamento Valor por
imovel Valor deVenda
{sinal) Receber

Escrit. (D3) Funchal 117 000 11 700 105 300
Escrit. (E3) Funchal 107 000 10700 96 300
Escrit. (F3) Funchal 116 200 11 620 104 580
Escrit. (G3) Funchal 137 300 13730 123570
Escrit. (H3) Funchal 154 500 15 450 139050
Escrit. (I3} Funchal 130000 13 000 117 000

TOTAL 762 000 76 200 685 800
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Os imoveis detidos pelo Subfundo BD-Secgéo A geraram rendimentos sob forma de rendas no valor total de 1 195 210 euros
(1185 348 euros em 2022), tendo sido diferidas as rendas referentes ao més de janeiro de 2024, no valor de 98 611 euros,
recebidas pelo Fundo em dezembro de 2023 e que se encontram registadas na rubrica Acrescimos e Diferimentos — Passivo
(Vide Nota 11).

O Fundo detém, na sua carteira de investimentos afeta ao subfundo BD-secgdo B, iméveis avatiados em 12 335 815 euros.

Durante ¢ exercicio de 2023, nao se procederam a realizagdo de novas avaliagdes em imdveis, pelo que néo foram registadas
mais/menos valias em imoveis.

No exercicio de 2023 ¢ Fundo de Pensées do Banco Santander Totta, alienou o imével abaixo identificado, afeta ac subfundo
BD-seccéo B, o qual gerou uma mais-valia 13 500 euros, conforme se apresenta;

. Valor da Valorem L .
Imovel ) . Valia alienagdo
alienacdo Balango
A2 Calouste Gulbenkian, 1240,(frac.F} Serhora da Hora 133 500 120 000 13 500
TOTAL 133 500 120 000 13 500

A tabela abaixo sintetiza, por imdvel, 05 métodos utilizados na avaliagdo dos mesmos, bem como ¢ ano da ultima avaliagdo
realizada.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-5ecciic B

i Vator Valor . —
Imovel Ano Método de Avaliagio
31.12.2023 31.12.2022

Edificio Reprotus, {frac.H} Canigo 49 000 49 000 2022 Método do rendimenta
Av@ Arriaga, 75, (E1), Funchal 279 000 219 000 2022 Métode comparativo

A3 Arriaga, 75,{TSCV) Funchal 12 000 72 000 2022 Método comparative

w2 D. Jodo 11, (BA-B) Sio Pedro- Ponta Delgada 385000 385 000 2022 Métedo do rendimente
A D. Jodo Il (BB-B) Sdo Pedra - Ponta Delgada 493 000 483 000 2022 Métado do rendimento
Avd Miguel Bombarda, 123/123A,{frac. A} Lishoa 624700 624700 2022 Métado comparative

Rua EngP José Cordeira, 83, Pontz Delgada 723000 723000 2022 Método do rendimento
Rua de Jesus, 22, Santa Cruz 523000 523 000 2022 Método do rendimento
Rua Castilhe, 32, (frac A)Lishea 1540000 1540000 2022 Método do rendimento
Rua Dr. Julic Constantine, n® 43,{AA) Cova da Iria 160080 160080 2022 Método comparative

A2 Calouste Gulbenkian, 1240,{frac.F) Senhora da Hora - 120000 2022 Método do rendimento
A 25 de Abril, 93,{frac.B) Cascais 1291843 1291843 2022 Método do rendimento
Av3 25 de Abrit, 48,{Z22Z2) Almada 648100 648 100 2022 Métado do rendimento
Av? Columbano Bordalo Pinheira, 78, {frac.BM) Lishoa 30000 30000 2022 Método do rendimento
Av3 Columbano Berdala Pinheiro, 75,{frac.BN) Lisboa 27000 27060 2022 Métada do rendimenta
Av? Columbana Berdalo Pinheirg, 75,{frac. BO) Lisboa 36060 36000 2022 Métada do rendimento
Av3 Colurnbano Bordalo Pinheira, 75,{frac.H) Lisboa 1158 0G0 1158 G00 2022 Método do rendimento
Av? Columbano Bordalo Pinheiro, 75,{frac.l) Lisboa 556 0G0 556 000 2022 Métoda do rendimento
A Columbano Bordalo Pinheiro, 75,{frac.)) Lisboa 563 000 563 000 2022 Método do rendimento
R Columbano Bordalo Pinheiro, 75,{frac.L) Lisboa 1167 000 1167 0G0 2022 Método do rendimento
AP Columbano Berdalo Pinheiro, 75,{frac. M) Lisboa 602000 602 000 2022 Método do rendimento
A Columbano Bordalo Pinbeira, 75,{frac.N} Lishoa 602000 602 000 2022 Métade do rendimento
Rua C, Zona Industrial, LtsE1, E2, E3 e E4, Re-A, Castelo Branco 916092 816092 2022 Métode do rendimento

12335815 12455815

Osimaveis detidos pelo Subfundo BD-Seccdo B geraram rendimentaos sob forma de rendas no valor total de 405 768 euros (419
793 euros em 2022), tendo sido diferidas as rendas referentes ao més de janeiro de 2024, no valor de 34 239 euros, recebidas
pelo Fundo em dezembro de 2023 e gue se encontram registadas na riibrica Acréscimos e Diferimentos — Passivo {Vide Nota
11).
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Nota 7 - Riscos associados a carteira de investimentos

« Riscode Rendiment

0 Funde ndo apresenta garantia de rendibilidade;

0 Fundo esta sujeito ao risco asscciado aos ativos gue integram a sua carteira, variando o seu valor em fungao desse
facto. O Fundo esta sujeito, na sua componente obrigacionista, ao risco de taxa de juro de curto e de longo prazo.
Adicionalmente o Fundo esta sujeito ao risco de crédito e financeiro.

» Risco de Crédito

Como risco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das obrigagdes que integram o patriménio do
Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dai decorrentes,

+ Risco de Taxa de Juro

Os pregos das obrigagdes que integram a carteira do fundo variam em sentido contrario ao da variagde das taxas de
jure. Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de juro, os pregos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrer&o
uma desvalorizacdo e o valor do Fundo registara uma diminuigdo, tendo, no entanto, um efeito positivo na
remuneracao do reinvestimento do cupéo. Inversamente, uma descida nas taxas de juro determinara uma valarizagao
das obrigagbes e consequentemente do Fundo,

ceiro

Como risco financeiro entende-se: risco de variagéo de pregos dos ativos que compdem a carteira; risco de variagdo das
taxas de juros de curto prazo ou de longo praze que se traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada
momento aplicados; risco de flutuacdes cambiais, que se traduz em altera¢des no valor das posi¢des em moeda
estrangeira, qguando convertidas em euros.

« RiscoLiuid

Entenda-se como liquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ter, mas sim a ¢apacidade do Fundo em vender os
ativos gue detém em carteira de uma Forma célere e com 0 minimoe impacto material.

+ Risco Fiscal

Uma alteraggo adversa do regime fiscal podera diminuir a remuneragao potencial dos ativos do Funda.

+ Riscode conflitos de n

O Fundo podera adquirir emissdes de entidades que fazem parte do mesmo grupo econdmico da Sociedade Gestora,
o qual tern o Banco Santander como entidade dominante.
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Objetivos, Pollticas e Procedimentos de Gestdo de Risco, Métodos de Mensuracao de Risco

Agestéo dos riscos esta sob primeira responsabilidade da Administragao da Santander Pensdes a quem compete a defini¢ao da
estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicagdo concreta da estratégia definida e a manutengdo da atividade dentro da perfil
de risco, competern a diversas areas e a todos os niveis da estrutura, tanto numa perspetiva global corno dentro década area de
atividade.

Foram aprovados em Comite de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual de Controto de Crédito, Manual de
Controlo de Riscos de Mercada e de Performance, Manual de Centrolo de Risco Operacional, onde estdo descritos os metodos
para mensurar os diferentes tipos de riscos, nomeadamente os seguintes;

¢ Risco de Liquidez — E analisada a posigao dos ativos dos fundos distribuidos por classe de ativos, ordenadas por critérios
de liquidez, incorporando a informacao sobre os ativos n&o liguides da carteira de acordo com ¢ procedimento de controlo
da liquidez das carteiras.

« Performance & Benchmarking — £ analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparagio com a concorréncia.

¢ Risco de Crédito — Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim come do rating médio da
carteira. Sdo acompanhados eventuais excessos e definidas medidas corretivas, assim como a concentracio do patrimonio
por tipo de ativos.

» Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de derivades no fundo vigiando para que
todos os valores estejam dentro dos limites definidos e limites legais. E igualmente reportada e sequida a evolugio da
modified duration do fundo.

¢ Risco Operacional — Andlise do nimero de erros mensais & do impacto em custos devido a erros operacionais.

e Risco Regulamentar - S&o reportados eventuais excessos e medidas de regularizagdo, assim como a sintese de
cumprimento das diversas cbrigactes legais e regulamentares que sdo acompanhadas detalhadamente no Comité de

Compliance.

Anélise de Sensibilidade

Com base nas carteiras a 31 de dezembro de 2023 fomos calcular o impacto, medido em pontos base (pb), no valor do Fundo.

Os resultados obtidos foram os seguintes:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdo A

Condirio CRISE RUSSA Cendrio CRISE Cenario CREDIT CRUNCH Candtio MOVIMENTO UP Cendrio de MOVIMENTO
1] - -
Ano A:;:J 1998 (impactozsy | FTENTADOS WTC- Out2007/Mar2009- PAMT_::O" 200 bos (impactor) | "NCREMENTAL ASSIMETRICO DA
mpacta’ + S Limpacto
g ® Set/2001 [impacteds) {impacto®a) b limp CURVA (impacto%)
2023 1,23% -347% -8,84% 6,54% -8,35%
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Condro CRISE RUSSA Cendrio CRISE Cendrio CREDIT CRUNCH i MOVIMENT UP Cenrio de MOVIMENTO
- Narnog .
Ano AZ"Q r'll‘;ss mpaciovy | ATENTADOSWTC- Ou007/Ma2008- | o b (impactot) | NCREMENTAL ASSIMETRICO DA
* 5 |Impac
/ PRI | setsz001(impactess) (impacto) ps Limp: CURVA [impacto)
2022 ~1,13% -4,03% =9,16% -4,90% =4,15%
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do B
i CRISE RUSSA Cendrio CRISE Cenéric CREDIT CRUNCH conirio MOVIMENTO UP Ceraria d= MOVIMENTO
- 1]
Ano AZ';;‘;QB (mpactassy | ATENTADOS WrC- Out2007/Mar2009- pARAZ:: + 200 b {impactoti INCREMENTAL ASSIMETRICO DA
Il AL
MPEETS 1 Serf2007(impacto%) {impacto%) psVimp: CURVA (impacto%)
2023 <1,70% -4,00% =13,93% ~8,61% -8,28%
Contiro CRISE RUSSA Canaria CRISE Cenario CREDIT CRUNCH Coniro MOVIMENTO Up Cendria de MOVIMENTO
Ano A::,:I;QB (mpactesy | ATENTADOS WTC- Qut2007/Mar2005- PAR;_:?:'; 200 bps impmctat) | "NCREMENTALASSIMETRICO DA
nipacto’ impacto’
? Set/2007{impacta%) {impacta®) pslimp CURVA (impacto%)
2022 -1,20% -3,26% -9,33% -2,29% -2,33%

Nota 8 — Estado e Qutros Entes Publicos

Esta rubrica apresenta-se no balanco com valores ativos e passivas, apresentando a seguinte decomposicdo em 31 de

dezembro de 2023 e 2022:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secciio A

Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Imposto retide implicito cotagio de FIM's e Fil's 15418 586 15 657 456
Imposto retido resgates Up's Fundo Carteira Alternativa 340692 340692
Imposto dividendos agdes estrangeiras 144 957 310831
Imposto Selo CA 140 140
IMI - 109
Total Estado e Outros Entes Publicos - Ativo 15904 375 16 309 288
Estado (Credor) 9307 9377
ASF 25810 16 679
Qutros - 1000
Total Estado e Outros Entes Piblicos - Passivo 35118 27 055

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta passou a registar no seu ative o imposto retido
implicito nas cotagdes dos Fundos de Investimento Mobiliarios e Imobiliario, considerando que: (i) os Fundos de Pensdes se
encontram isentos de imposto ao abrigo do Artige 16.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais e (i) que na valorizagdo da carteira de
titulos é utilizado o valor de cotagdo liquido destes ativos.

O valor do imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2023 a 15 418 586 euros refletido na rubrica de Investimentos -

Instrumentos de capital e unidades de participagao.

Y 'K/BM%
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccdio B

& Santander Pensoes

Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Estado (Devedor} - 3863
Imposto dividendos agdes estrangeiras 2 580 2273
Total Estado e Qutros Entes Piblicos - Ativo 2580 6136
ASF 433 14
Total Estado e Qutros Entes Piiblicos - Passivo 433 14

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Seccdo B

Descrigdo 31-12-2023 31-12-2022
Imposte dividendos agdes estrangeiras 2704 3344
Total Estado e Outros Entes Priblicos - Ativo 2104 3344
IRS Retido 31 77
Imp. Sele - 2
ASF - 112
Total Estado e Outros Entes Pdblicos - Passivo 31 192

Nota 9 — Outras Entidades

Esta rubrica apresenta-se no balanco com valores ativos e passivos, apresentando a seguinte decomposicao em 37 de

dezembrode 2023 e 2022:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccio A

Descri¢do 31-12-2023 31-12-2022
Rendas a Regularizar 672 1967
Rendas em Contencicso 106 166
Despesas com Imoveis - 106
Cutros Devedores 2683138 886 952
Pendentes Compras Vendas - 4863872
Margem Inicial 2218296 13908358
Outros Pendentes 26 664 -
ToTal Outras Entidades - Ativo 4928876 7148922
Valores a Pagar Imdveis 1264 1130
Caugdes Rendas 9800 7200
Adiantamento Venda imovel 76200 -
Pendentes Compras Vendas 2596 026 -
Com s/Futuros 15 471 3880
Outros Credores - 6224
Total Outras Entidades - Passivo 398 761 18 435
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccdo B

& Santander Penstes

Descrigao 31-12-2023 31-12-2022
Rendas a Regularizar 353 8093
Rendas em Contencioso 122274 102 244
Despesas com Imdveis 383 138
Qutros Devedores 270125 -
Pendente de Compras e Vendas 158118 24 406
Margem Inicial 25791 -
Total Outras Entidades - Ativo 577 044 134882
Valores a Pagar Imoveis 17 -
Caugdes Rendas 15105 8000
Com. sfFuturos 124 -
Pendente de Compras e Vendas - -
Total Outras Entidades - Passivo 15246 8000
Carteira de Investimente afeta ao Subfundo CD-Seccdo B
Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Margem Inicial 16 465 -
Pendente de Compras e Vendas 24 407
Total Outras Entidades - Ativo 16 465 24 407
Com. sfFuturos 42 -
Pendente de Compras e Vendas 248 540 -
Total Outras Entidades - Passivo 248 582 -

Arlbrica Outras Entidades {valores Ativos) inclui:

© maontante de depodsitos associados as contas margem dos contratos de Futures, 2.218 296 euros Subfundo BD-
Seccao A, 25791 euros Subfundo BD-Secgao B e 16 465 euros Subfundo CD-5ec¢do B.

Rendas em contencioso ho valor de 106 eurps Subfundo BD-Seccio A e de 122 274 euros Subfundo BD-Secgéo B,
totalmente provisionadas fver nota 11 do presente anexo)

Devedores no valor de 2 283 138 euros Subfundo BD-Seccdio Ae de 270 125 euros Subfundo B- Secgdo B, referentes
ao valor do complemento excecional a pensionistas (DL 33/2023 de 19 de maio) registado no fundo e ainda nao
liquidado pelo estado.

A rlbrica Outras Entidades (valores Passivos) inclui:
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Caucéo de Rendas no valor de 9 800 euros Subfundo BD-Seccac A e de 15 105 euros Subfundo BD-Seccéo B.
Pendente de Compras e Vendas na valor de 286 026 euros Subfundo BD-Secgédo A e de 248 540 euros Subfundoe CD-
Seccao B.

Adiantamento Venda de Imaveis no valor de 76 200 euros Subfunde BD-Secgao Alver nata 6 do presente apexo)
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Nota 10 — Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica apresenta a sequinte decomposicdo em 371 de dezembro de 2023 e 2022:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgéio A

& Santander Pensdes

Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Juros a receber
Titulos Divida 2103263 2358994
Depositos a ordem 82502 12 690
Qutros Acrécimos de Proveitos 5 5
Qutros Acréscimos e diferimentos - 288810
Actuario - 50345
TOTAL 2185770 2710844
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccdo B
Descricédo 31-12-2023 31-12-2022
Juros a receber
Titulos Divida 20326 48 298
Depdsitos a ordem 35387 -
Seguros Imdveis Diferidos - 3729
Valores a Regularizar 2 000 -
TOTAL 57713 52028
Carteira de Investimento afeta ac Subfundo CD-Secgio B
Descrigdo 31-12-2023 31-12-2022
Juros a receber
Titulos Divida 2779 22928
Depositos 3 ordem 8216 -
Qutros Acréscimos e Diferimentos 28 -
Valores a Regularizar 80 -
TOTAL 11105 22928

- Os valores apresentados, em 2023, na rubrica Juros a Receber dizem respeito a jurcs de titulos de divida de depositos a

ordem referentes a 2023 a receber em 2024.
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Nota 11 — Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicdo em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Carteira de Investimento afeta ac Subfundo BD-Seccdo A

& Santander Pensées

Descricao 31-12-2023 31-12-2022
Qutros Decréscimos - 600
Rendas Adiantadas 93611 98 835
Valores Iméveis Adiantados 1350 -
Auditoria 25697 23580
Actuario 78 057 -
IMI 44 645 44790
_ Custos c/imdveis - -
Provisdes Rendas 106 166
Operagdes a Regularizar 4189 -
TOTAL 252 655 167 971

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdio B

Descri¢io 31-12-2023 31-12-2022
Outros Decréscimos 6286 -
Rendas Adiantadas 34239 29189
Auditoria 7953 3591
IMI 30999 31036
Custos ¢flmdveis 10372 -
Provisbes Rendas 122 274 102 244
TOTAL 212122 166 060

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Seccdo B

Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Auditoria 1889 1603
TOTAL 1889 1603

- s valores apresentados em 2023, na ribrica Rendas Adiantadas dizem respeito a rendas emitidas em dezermbro de 2023,

mas relativas a janeiro de 2024.

- Os valores apresentados na r(brica de Provisdes de Rendas, destina-se a fazer face as dividas das rendas dos imoveis, co

dificil recuperabilidade (ver nota 9 do presente anexo).
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- Os valores apresentados em 2023, nas restantes rdbricas, correspondem a custos de 2023 a liquidar em 2024.

Nota 12 ~ Ganhos Liquidos dos Investimentos e Rendimentos Liquidos dos Investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por categoria de investimento, os Rendimentos e Gastos e os Ganhos e Perdas reconhecidos

durante cano 2023.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdio A

Ganhos
Rendimentos liquidos dos investimentos Mais Valia Rendimentos | 31-12-2023 31-12-2022
Potencial Realizada

Titulos de divida 16776 457 3140 480 5746 164 25663 101 5282 071
Acgoes - - {123 301) {123301) 7413
Unidades de participagao 44969 770 4362 760 65914290 56 246 820 14194 699
Papel Comercial - - - - (875)
Depésitos - - 562 515 562 515 11980
Produtos Estruturados 1252000 - 1252000 -
Derivadas - 35 089 623 - 36089523 30474 488
Imdveis 419 000 - 1195210 16174210 1382 432
Outras - - - - 1925

TOTAL 63 417 227 43 592 863 14294880 | 121 304 969 51354133

Perdas
Gastos e Perdas Menos Valia Gastos 31-12-2023 31-12-2022
Patencial Realizada

Titules de divida 31000 472071 - 503071 60822 807
Acgdes - - - - 905 290
Unidades de participacdo 4726 643 203838 - 4330481 50604 583
Papel Comercial - - - - -
Depdsitos - - - - -
Produtos Estruturadas - - - - 5556 000
Derivados 64019 39147 048 - 38211066 25731046
Iméveis 40550 - 151408 191958 254 899
Qutros - - - - -

TOTAL 4262212 39822 956 151408 | 44236576 | 143 874625
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgiio B

& Santander Pensoes

Ganhos
Rendimentos liquidos dos investimentos Mais Valia Rendimentos | 31-12-2023 | 37-12-2022
Potencial Realizada

Titutos de divida 173 968 503 951 238 813 916732 800092
Acgoes - 100 141 4001 104142 2127893
Unidades de participagae 4485507 449 447 474048 5408 002 1107 527
Papel Comercial - - - - -
Depésitos - - 30848 30848 {16 513)
Produtos Estruturados - - - -
Derivados - 506 881 - 506 881 4135109
Imoveis - 13 500 405768 419 268 1155516
Qutros - - - - 269 443

TOTAL 4659 476 1573919 1153 478 7 386 873 9 579 066

Perdas
Gastos e Perdas Menos Valia Gastos 31-12-2023 31-12-2022
Potencial Realizada -

Titulos de divida - 6000 - 6000 3611562
Accoes 77856 8206 - 36061 4341185
Unidades de participagdo 505 59 864 - 60369 5694373
Papel Comercial - - - - -
Depasitas - - - - -
Produtos Estruturados - - - - -
Derivados - 582227 - 582227 1899122
Iméveis - - 147 259 147 259 863 501
Qutros - - - - 267 207

TOTAL 78361 656 296 147 259 881915 16677 351

/
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Sec¢iio B

& Santander Pensdes

Ganhos
Rendimentas liquidos dos investimentos Mais Valia Rendimentos | 31-1 2—202? 31-12-2022
Potencial Realizada '
Titulos de divida 104028 275939 48747 432775 275304
Acgdes - 150713 1395 152109 1070903
Unidades de participagio 1421240 61658 78168 1367075 776 337
Papel Comercial - - - - -
Depdsitos - - 4386 4386 (5 645)
Produtos Estruturados - - - -
Derivados - 192 982 - 192982 2804142
Iméveis - - - - -
Qutros - - - - 32774
TOTAL 1525268 685 363 132697 2343328 4 953 815
Perdas
Gastos e Perdas Menos Valia Gastos 31-12-2023 | 31-12-2022
Potencial Realizada
Titulos de divida - 10708 - 10708 3083678
Acgdes - 8756 - 8756 2472 449
Unidades de participagao 157 055 6342 - 163 397 3788073
Papel Comercial - - - - -
Depdsitos - - - - -
Produtos Estruturados - - - - -
Derivados - 176732 - 176732 3285910
Imdveis - - - - -
Outros - - - - 32019
TOTAL 157 055 202 537 - 359 592 12 662 129

Nota 13 ~ Contribuigdes

Durante o ano de 2023 e 2022 foram efetuadas contribuicfes para o Fundo de Pensdes, tal como discriminade abaixo:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccdo A

Descri¢do 31-12-2023 31-12-2022
Contribuicdes dos Participantes 2326716 2 269 238
Contribui¢do do Associado 25950000 4 407 267
Transferéncia pfSubfundo BD-Sec¢ic B (35 500 000) -
TOTAL (7 223 284) 6 676 506
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢dio B

& Santander Pensdes

Descri¢do 31-12-2023 31-12-2022
Contribuicdes dos Participantes 88 327 297752
Contribuicdes dos Associados 860 000 22412758
Transferéncia do Subfundo BD-Secgdo A 35 500 000 -
TOTAL 36 448 327 22710510
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Secgiio B
Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Contribuicdes dos Participantes 263758 288327
Contribuigdes dos Associados 818895 828685
Contribuicdo dos Beneficiarios 12 383 -
TOTAL 1095036 1117012
Nota 14 — Pensdes, Capitais, e Prémios Unicos Vencidos
Durante o ano de 2023 e 2022 foram pagos beneficios, tal como discriminado abaixo:
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgiio A
Descricdo 31-12-2023 31-12-2022
Pensdes Pagas 60 930 249 57 848 886
Prémios fim de carreira 288871 3301646
Subsidio por Morte 27 575 30589
SAMS 8387769 8142 399
Prém Seg. em caso Morte 992 280 -
TOTAL 70626 744 66 352 041
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do B
Descri¢éo 31-12-2023 31-12-2022
Pensdes Pagas 8363126 10 134 854
Prémios fim de carreira 1093 069 294676
Subsidio por Morte 496 3350
IRS - 521670
Capitais - 4617 288
TOTAL 9 456 691 11415838
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-5ecgdio B

& Santander Pensées

Descrigao 31-12-2023 31-12-2022

Pensdes Pagas 29 364 -
Prémios Unicos - 28133
Remissdes 15840 134175
Capitais 250 470 137 263
Transf P/ Fundos de Pensdes 317 934 716 663
Transferéncia para Oitante - 17 433 499

TOTAL 613 607 18449733

Nota 15 — Outras Despesas

Os quadros seguintes sintetizam o total das comissdes e outras despesas, pagas durante o exercicio de 2023 e 2022, bem como
o método de calculo definido no atual contrato de gestéo entre o Fundo e a Santander Pensdes.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do A

Método de
Descri¢do 31-12-2023 31-12-2022 .
Calculo

Comissao de Gestdo 1874 283 1981472 a)
Outras Comissdes 12956 110987
Comissoes de Mediacao 65594 98 537
Taxa ASF 13573 3205
Actuario 382499 223 000
Auditoria 22454 22 020
Derivados 17 692 -
Despesas Bancarias 244 169
Juros Devedores 12 448 -
Imir 195 184
Advogados 18016 -
Impostos 72 440 17104
Premios de sequro - 11786179

TOTAL 2492391 3635 297

Relatério e Contas | Fundo de Pensdes Banco Santander Totta

;{/93/’96



Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccéo B

& Santander Pensdes

Método de
Descrigao 31-12-2023 31-12-2022 )
Calculo

Comissao Gestao 166 682 246101 a)
Comissac Administrativa - -
Outras Comissdes 365 -
Comissao Depésito 2091 26221
Taxa ASF 11 597 34
Comissoes s/Transacgées 2564 141328
Actuario - 7380
Auditoria 12315 3437
Despesas Bancarias 509 11527
EMIR 68 -
Impostos 24748 11521
Serv.Invest.Susténtavel 513
Despesas Diversas 2851 7 458 483

TOTAL 223 880 7906 545

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Secgdo B
. Método de
Descrigdo 31-12-2023 31-12-2022 .
Calculo

Comissao Gestao 42 164 93014 b}
Comissao Administrativa 49714 13 349
Outras Comissdes 173 -
Comissdo Depdsito 638 13914
Taxa ASF 236 347
Comissoes sfTransacgies 1147 84319
Actudrio - -
Auditoria 2173 1794
Despesas Bancarias 442 1782
EMIR 44 -
Impostos 11965 4299
Despesas Diversas 21 850925

TOTAL 108716 1103743

A comissao de gestdo da Entidade Gestora corresponde:

a) A titulo de remuneracdo pelas atividades de gestdo Ffinanceira do Fundo (independentemente dos subfundos que o
compdem), o valoranual de 0,18%, gue incide sobre o valor médio da carteira do Funde no finat de cada trimestre e sera cobrada
pela Entidade Gestora na primeira quinzena seguinte ao final do trimestre a que respeite. Entende-se par valor medio da carteira
a média aritmética das valorizagdes da carteira do Fundo referentes ao Ultimo dia de cada més.

b) Exclusivamente no que respeita ao subfundo CD-Sec¢do B e a titulo de remuneragdo pelas atividades/tarefas de gestéo
administrativa, serd ainda devida a Entidade Gestora, uma comissdo calculada nos seguintes termos:
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b.1) 0,22% calculada sobre o valor da carteira do Fundo no final de cada més e sera cobrada pela Entidade Gestora nos
5 [cinco) dias subsequentes ao final do més a que respeite;

b.2) 0,25% sobre o valor das transferéncias e reembolsos efetuados pelo Fundo com um montante méximo de £25,00
{vinte e cinco euros) por operagao.

Nota 16 — Factos relevantes

1) Estabilizagéio dos mercados financeiros

O final do ano de 2023 ratificou a visdo dos agentes de mercado que a desinflagdo de pregos de bens e servigos, devera deixar
os indices de inflago core da Zona Euro e Estados Unidos da América proximos do alvo de 2% no final de 2024, Essa tendéncia
somada a possibilidade de corte de taxas diretoras a partir da sequnda metade de 2024, e corroborada pela indica¢ao avangada
pela Reserva Federal na Ultima reunido do ano, permitiram a obrigagbes e agdes terminar o ano com performances
consideraveis.

Para a industria de gestdo de ativos, ¢ pico e pivot de pelitica monetaria mantém condigbes nos mercados financeiros para gerar
retornos positivos nos préximos trimestres. Esta situacao, no entanto, coincidird com o topo de rentabilidade dos bancos
nacionais, ¢ que poderd, em termos de volumes, criar um cenaric desafiante para as sociedades gestoras.

2) Impacto nas Dermonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2023

0 Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora acompanhou a evolugao da situacdo econdmica nacional e internacional e
os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que os efeitos, ja conhecidos, das circunstancias decorrentes do
aumento das tensdes geopoliticas, encontram-se recanhecidos nas Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2023 do
Fundeo e ¢ sew impacto foi mederado.

3) Reconsideragéio da Continuidade

0O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora continuara a acompanhar a evolugéo da situagdo ecanémica nacional e
internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as atuais circunstancias decorrentes do aumento
das tensdes geopoliticas nao colocam em causa a continuidade das operagdes do fundo.
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7. Certificacao Legal das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de PensGes do Banco Santander
Totta (o Fundo), gerido pela Santander Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA (2
Entidade Gestora), que compreendem a demonstragao da posicao financeira, em 31 de dezembro
de 2023 (que evidencia um total de 1 157 004 085 euros, um valor do Fundo de 1 154 364 756
euros e umn resultado liquido de 32 585 356 euros), a demonstracao de resultados e a
demonstragio de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas a demonstracao
da posi¢do financeira e & demonstragéo de resultados gue incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensoes do Banco
santander Totta, em 31 de dezembro de 2023, e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ane findo naguela data de acordo com 0s principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para os fundos de pensoes.

Bases para a opiniac

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (15A) e
demais rormas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nassas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccao, Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras, abaixc. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cbdigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfases

Conforme referido na nota 1 do Anexo as demonstragoes financeiras, em 2 de novembro de 2023,
foi formalizada a transferéncia dos ativos do antigo Fundo de Pensdes Banif para o Fundo de
Pensdes Santander Totta, com a consequente alteracao ao contrato constitutivo do Fundo, tendo
para efeitos comparativos, sido reexpressos os valores do exercicio de 2022 incluidos nas
presentes demonstragoes financeiras.

800 & Associadas, SROC, Léa., Sociedade por quatas, Sede Av. 63 Repiblica, 50 « §0°, 1069-211 Lisboa, Registada na Canservatria do Registo Comercial de
Lishoa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Soctedade de Ravisores Oficials de Contas Inscrita na ORQC sob o nimero 29 ¢ na CHVM sob o ndmere 20151384,

A BDD @ Associades, SROC, Lda.. seciedade por quotas registada em Portugal, € membro da BOQ Internatianal Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede international BDO de firmas independentes.



IBDO

Conforme divulgado no Relatério de Gestdo, em 31 de dezembro de 2023, o nivel de
financiamento do planc de pensdes definido {(subfundo BD-Secao B) era de 93% (2022: 70%) pelo
que nao cumpria o limite de financiamento minimo estabelecido pelo Banco de Portugal. O
défice de financiamento do Fundo, no montante cerca de 10 000 000 euros (2022: 38 500 000
euros), foi resolvido através de uma contribui¢ao, nesse montante, efetuada no dia 2 de janeiro

de 2024, pelo associado Banco Santander Totta.

A nossa opinido ndo é modificada em relagao a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras
como um todo, e na formacéo da opinido, € ndo emitimos uma opinido separada sobre essas

matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagao da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 31% do
ativo. O valor dos titulos em carteira € determinado
com base nas cotagdes oficiais e na avaliacdo efetuada
pela Entidade Gestora aos titulos nao cotados.

A consideragio desta matéria como relevante para
auditoria tem por base a materiatidade dos ativos e o
risco associade a utilizacao de pressupostos, estimativas
e projecoes na valorizagao de titulos nao cotados e
consideracaoc sobre cutros impactos.

t As divulgactes relacionadas com a composicao e

" valorizacdo dos titulos em carteira sdo descritos nas
' notas 3 e 5 das notas & demonstracao da posigao

' financeira e & demonstragao de resultados.

[ _

A resposta do auditor envolveu, essencialmente,

1 - A
a execucdo de testes de conformidade ao

processo de importacado e registo das cotagdes
didrtas dos titulos em carteira.

Testes substantivos para validagao da valorizacao

dos titulos em carteira, com base: (i} nas
cotagdes oficiais; e (ii) na validaco da
metadologia e avaliagao da razoabilidade da
informacaa utilizada para a valorizacdo dos
titulos ndo cotados.

Acompanhamento dos impactos e respetivas
divulgacoes da evolugado do mercado de gestdo de
ativos.




Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizag&o dos ativos imobiliarios

Os ativos imobiliarios (terrenos e edificios)
correspondem a cerca de 3% do ativo. O seu valor é
determinado por avaliagoes efetuadas por peritos
externos, nos termos do capitulo 1X da norma
regulamentar da ASF n® 7/2007 e do artigo 21° da norma
regulamentar da ASF n® 9/2007.

A consideracao desta matéria como relevante para a
auditoria tem por base a materialidade daqueles ativos
e o risco associado 3 utilizacao de pressupostos,
estimativas e projecdes nas avaliacdes e consideragoes
sobre a liquidez e heterogeneidade do mercade
imobilidrio e consideragao sobre outros impactos.

As divulgagdes relacionadas com a composicio dos
ativos imobilidrios e a sua valorizagdo estae incluidas
nas notas 3 e 6 das notas a demonstragao da posicao
financeira e 2 demanstracao de resultados.

A resposta do auditor envolveu, essencialmente,
a execucdo de testes de conformidade aos
procedimentos de controlo em vigor e testes
substantivos de auditoria, nomeadamente: (i)
avaliacao da qualificacado e registo dos
avaliadores independentes; (ii) verificacdo do
cumprimento do Regulamento de Gestéac e
cumprimento das normas regulamentares da ASF
n"7/2007 e n® 9/2007; (iii) andlise dos relatérios
de avaliacao e dos pressupostos utilizados; (iv)
confirmacao dos valores de avaliacao e regists;
(v) confirmagao da titularidade dos imdveis, e;
{vi) verificacao das operacées de venda em curso
e demais vicissitudes na valorizagio dos imoveis.

Responsabilidades cam pensdes

O Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta tem
compo objetivo o financiamento e cobertura do plano de
beneficios definidos de reforma dos empregados da
Grupo.

A consideracao da avaliacio dos direitos dos
empregados e das cbrigagdes de beneficios definidos
como relevante para a auditoria tem por base, a
necessidade de se definirem pressupostos com impacto
relevante no calculo (atuarial) que esta na
responsabilidade com pensdes, a propria complexidade
daqueles calculos e a grande sensibilidade dagueles
pressupostos e respetivos impactas materiais na
determinacae das responsabilidades estimadas com
pensdes.,

As divulgagdes relacionadas com as responsabilidades
com pensdes estao incluidas nas notas 1 e 2 das notas a
demonstragdo da posi¢do financeira e a demonstracao
de resultados.

A resposta do auditor envolve, essencialmente, a
execucao de: (i) testes de conformidade ao
processo de avaliacao das responsabilidades com
pensbes; (ii) andlise do relatério atuarial e
avaliacao dos pressupaostos utilizados pele atudrio
responsavel; e (iii) confirmacao dos valores das
responsabilidades determinados e verificacac das
eventuais necessidades de financiamento das
responsabilidades por servigos passados.
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Responsabilidades do érgio de gestio e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes
financeiras

0 6rgdo.de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacio de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira, o
desempenho financeire e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensoes; (ii) elaboragac do relatorio de gestao
nos termos legais e regulamentares; (iii) criagio € manutencdo de um sistema de controlo
interno apropriado para permitir a preparacac de demonstracdes financeiras isentas de distorgao
material devido a fraude ou erro; (iv) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliacdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 6rgao de fiscalizagio da Entidade Gestora é responsavel pela supervisio do processo de
preparacdo e divulgagdo da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracées
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinidc. Seguranca razoavel &€ um nivel elevado de seguranca
mas nao & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
urna distorcao material quando exista. As distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i} identificamos & avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragfes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos pracedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcae
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissoes
intencionais, falsas declaragfes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interne relevante para a auditoria com o objetive
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do Fundo;
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(iii) avaliamos a adequag8o das politicas contabilisticas usadas e a razoabitidade das
estimativas contabitisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestéo;

(iv) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgao de gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditeria obtida, se existe gqualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
dividas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmes que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao
no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragoes
financeiras ou, caso essas divulgacGes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniaoc. As
nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Fundo descontinue as
suas atividades:;

(v)  avaliamos a apresentacao, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢do apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o 6rgao de fiscalizagdo da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, 0 &mbito e o planeamento da auditoria, e as
matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o drgio de
fiscaliza¢ao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosse relatorio, exceto quando a lej ou
regulamento proibir a sua divulgagae publica;

(viii) declaramos ao 6rgéo de fiscalizacao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacicnamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagéo constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestao

Em nossa opinide, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e

regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecdes materiais.



BDO

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento {(UE} n® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE} n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora para ¢
mandato compreendido entre 2016 e 2018, tendo sido reconduzidos para o mandato
seguinte. Em 31 de outubro de 2022, fomos reconduzidos para ¢ atual mandato
compreendido entre 2022 e 2024;

(ii) o orgdo de gestdo da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas

demonstragoes financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivernos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para

responder & possibilidade de distor¢do material das demonstragoes financeiras devido a

fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificAmos qualguer distorcao material nas

demonstrac¢tes financeiras devido a fraude;

{iii} confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao orgée de fiscalizagao da Entidade Gestora do
Fundo em 7 de marco de 2024;

{iv) declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos distintos da auditoria proibidos nos
termaos do artigo 5.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho e que mantivemos a nossa independéncia face ac Fundo e respetiva Entidade
Gestora durante a realizacao da auditoria;

(v) informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes permitidos por

lei e pelos regulamentos em vigor: trabalhos de auditoria para efeitos de supervisao
prudencial para a emissdo do Relatdrio de Exame Simplificado sobre os elementos de

indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos termos da Lei n° 27/2020, de 23 de jutho, e

das normas regulamentares de acordo com as disposigoes previstas nas Normas
Regulamentares da ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes,
n.® 7/2007-R, de 17 de maio e n.® 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 7 de marco de 2024

+ -

Anténio José Correia de Pina Fonseca,
{ROC n° 949, inscrito na CMVM sob o n° 20160566)
em representacao de BDO & Associados - SROC



