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FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER TOTTA
DECLARACAO DE PRINCiPIOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

O presente documento tem por objetivo o desenvolvimento do contelido, nos seus aspetos de
natureza técnica, da Declaracao de Principios da Politica de Investimento do Fundo de Pensdes
Banco Santander Totta (adiante “FP BST” ou “Fundo de Pensées”), elaborada pela Entidade Gestora,
de acordo e nos termos do previsto no artigo 57° da Lei n® 27/2020, de 23 de Julho (ou “RJFP") e
demais regulamentacao aplicavel e cuja divulgacao por este meio é assegurada.

A vigéncia e horizonte temporal da Politica de Investimento do FP BST, definida em fung¢ao dos
objetivos e caracteristicas dos respetivos planos /subfundos que o integram, é indeterminada e de
longo prazo. A Politica de Investimento do Fundo é sujeita a revisao periddica, sendo introduzidas
as alteracdes ou modificacdes consideradas apropriadas, no minimo, de trés em trés anos, sem
prejuizo das revisoes decorrentes de alteragdes significativas nos mercados financeiros.

Os ativos que compdem a carteira do FP BST sao investidos no melhor interesse dos participantes e
beneficiarios. A carteira do Fundo estard composta por investimentos aptos e de acordo com
principios de seguranca, rentabilidade, dispersao, liquidez e congruéncia monetaria e de prazos,
adequados as finalidades especificas da Politica de Investimento e das disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis a atividade dos fundos de pensdes.

A Entidade Gestora podera optar por uma politica mais ou menos conservadora, aumentando ou
diminuindo a exposi¢ao a a¢des ou a obrigacOes, de acordo com as suas expectativas sobre a
evolucao dos mercados.

Por outro lado, sao considerados igualmente critérios de responsabilidade social corporativa
compativeis com os critérios de composicao dos investimentos acima descritos.

Em qualquer caso, sao respeitadas as disposi¢des legais que, a cada momento, sejam aplicaveis.

I. Objetivos e Principios

O Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, adiante designado por Fundo, tem por objetivo
financiar as obrigacdes previstas nos respetivos planos de pensdes (de beneficio definido e de
contribuicdo definida), os quais resultam de instrumento de contratacéo coletiva (Acordo Coletivo
de Trabalho do Sector Bancario).

O objetivo da Politica de Investimento é assegurar que o Fundo, através do cumprimento de todas
as normas legais e prudenciais estabelecidas, bem como os limites descritos na prépria Politica de
Investimento, obtenha a maximizacdo do retorno do capital no médio/longo prazo, através do
investimento nas diversas classes de ativos, procurando simultaneamente a minimizacao da
volatilidade/risco, através da diversificacdo de tipologias de ativos.

A Entidade Gestora aplica os recursos financeiros do Fundo de acordo com as orienta¢des, normas
legais e regulamentares aplicaveis, em conformidade com uma politica de investimento adequada
as responsabilidades do Fundo e orientada por critérios de diversificacdo de risco e rentabilidade,
no exclusivo melhor interesse dos Participantes e Beneficiarios.

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Sede: Rua da Mesquita, n° 6, Torre A7C, 1070-238 Lishoa — Portugal - Tel: 210 526 612
Capital Social: € 1.000.000- NUIPC 503 541 222 — C.R.C. Lisboa

Pagel



& Santander

Pensbes

Il. Politica de Investimento

A carteira de valores do Fundo sera constituida em obediéncia a critérios de seguranca,
rendibilidade e liquidez e dela fardao parte um conjunto diversificado de aplicagbes,
designadamente, valores mobiliarios [acdes, obrigacdes, incluindo participacdes em organismos de
investimento coletivo (ou OICs")], outros instrumentos representativos de divida, depdsitos
bancarios e outros ativos de natureza monetaria, bem como terrenos e edificios inscritos no registo
predial como integrantes do patriménio do Fundo.

O Fundo pode investir em instrumentos derivados.

A politica de investimento do Fundo serd orientada por critérios de diversificacdo de risco e
rentabilidade, podendo a Entidade Gestora optar por uma politica mais ou menos conservadora,
aumentando ou diminuindo a exposicao a ac0es ou a obrigacdes, de acordo com as suas
expectativas sobre a evolucao dos mercados e com os limites de investimento.

Este Fundo promove caracteristicas ambientais e/ou sociais - Artigo 8° Regulamento (UE)
2019/20882 (adiante “SFDR") -, conforme infra melhor se descreve.

ll. Avaliacao dos riscos de investimento

A Politica de Investimento do Fundo estabelece um conjunto de principios que visam salvaguardar
as disposicdes e os limites legais decorrentes da regulamentacao em vigor, complementando com
as regras e os limites internos adicionais considerados pela Entidade Gestora como adequados a
defesa do capital do Fundo e a respetiva natureza, duragao e dimensao das suas responsabilidades.

A avaliacdo do risco do Fundo é efetuada pela observacao sistematica da correta adequacao da
exposicao dos ativos que, a cada momento, compdem a respetiva carteira aos limites definidos.

Os principais riscos de investimento identificados sao os riscos de liquidez, crédito, taxa de juro,
contraparte, cambio, exposicao a derivados, risco operacional e ainda o risco de sustentabilidade.

e Risco de Liquidez - O risco de liquidez pode ocorrer quando muitos dos ativos do Fundo nao
sao liquidos e a entidade nao consegue cumprir 0s seus compromissos financeiros devido a
falta de liquidez. No processo de selecdo de ativos, a Entidade Gestora tera em conta a
liquidez dos mesmos, de forma a que exista uma quantidade suficientemente
representativo. Em funcao das caracteristicas de cada plano de pensdes, a Entidade Gestora
estabelece um limiar de liquidez, de acordo com as caracteristicas dos ativos que integram
as carteiras, os quais, quando comparados com as eventuais responsabilidades e
pagamento de beneficios, definem o adequado nivel de cobertura por parte do Fundo de
Pensdes.

e Risco de crédito - este risco diz respeito a capacidade do emitente em honrar os seus
compromissos. Poderao também ocorrer cortes na notacao de uma emissao ou de um
emitente, que podem levar a uma desvalorizagao das obrigacdes em que o fundo investe.

1 “0IC": Organismo de Investimento Coletivo; “OIA": Organismo de Investimento Alternativo; “OlA Imobiliario”, nos termos e para os efeitos do Decreto Lei
n®27/2003, de 28 de Abril (adiante Regime da Gest&o de Ativos ou RGA).

2 Regulamento UE n® 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019, relativo a divulgacao de Informacées relacionadas com
a Sustentabilidade no setor dos servigos financeiros e demais regulamentacdo complementar
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A Entidade Gestora dispde de processos de verificacao diaria do cumprimento de limites de risco de
crédito, através dos seguintes procedimentos:

- Perfil de risco e politica de segmentos de rating: A Entidade Gestora define para
cada subfundo um perfil de risco no que respeita a qualidade crediticia que devem
ter os titulos de divida que compde a respetiva carteira. Assim, sao fixados os
limites maximos de concentracdo tanto por posicao de emitente em carteira (em
funcdo do seu rating), como por nivel agregado de segmento de rating. De acordo
com a politica definida, nao se podem adquirir posicoes em emitentes com um
rating inferior ao minimo definido para o perfil de risco atribuido.

- Emitentes aptos: A Entidade Gestora dispde de uma politica interna para autorizar
os investimentos em emitentes de divida privada e publica, atendendo as diferentes
caracteristicas (qualidade crediticia, volume emitido, etc). Diariamente, verifica-se
que nenhum subfundo adquire ativos de emitentes nao autorizados e que o volume
total em carteira nao supera o montante autorizado.

e Risco de taxa de juro - risco de impacto negativo na rentabilidade de um ativo devido ao
movimento adverso das taxas de juro.

e Risco de contraparte - a contraparte com quem a carteira negoceia podera deixar de cumprir
as suas obrigacOes levando a perdas para a carteira.

e Risco de cambio - os investimentos efetuados em moeda estrangeira poderao sofrer
impactos positivos ou negativos dependendo de alteracdes nas taxas de cambio.

e Risco de derivados - a carteira pode investir em certos derivados que podem ter como
resultado uma perda superior ao inicialmente investido.

e Risco operacional - poderao ocorrer perdas substanciais devido a erro humano, falhas do
sistema ou procedimentos inadequados.

e Riscos de Sustentabilidade - Por defini¢do genérica, o risco de sustentabilidade na gestdo de
investimentos € definido como um facto ou ocorréncia de ordem Ambiental, Social ou de
Governo (ASG) que, caso ocorra, pode ter um impacto material negativo sobre o valor do
investimento. Os investimentos de cada fundo podem estar sujeitos a riscos de
sustentabilidade. Estes incluem riscos ambientais (como exposicdo a riscos de transicao de
mudancas climaticas), riscos sociais (como desigualdade, saude, inclusdo, relacées
trabalhistas, etc.) e governanca (falta de supervisio de aspetos materiais de
sustentabilidade ou Ffalta de politicas e procedimentos relacionados com a ética da
entidade). O risco de sustentabilidade dos investimentos dependera, entre outros, do tipo
de emissor, do setor de atividade ou da sua localizagao geografica. A Entidade Gestora tem
procurado integrar este risco na gestao dos investimentos da atividade de gestao do Fundo
de Pensdes pois perceciona esta matéria como um dos maiores desafios nos proximos
anos, tendo em conta os compromissos que o Grupo Santander tem vindo a assumir
publicamente.

A carteira do Fundo esta representada em unidades de participagdao, cujo valor & apurado
diariamente em fun¢ao dos precos de mercado dos ativos que a integram. A variagao dos precos de
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mercado dos ativos resulta em variacdes da unidade de participacao, que podem ser positivas ou
negativas e que refletem os riscos acima mencionados.

IV. Métodos e técnicas usados na gestao do risco de investimento

No processo da gestao dos riscos de investimento, a Entidade Gestora realiza, entre outras, as
seguintes monitorizacdes:

Acompanhamento diario da performance e desvios face a um indice de referéncia, que para
o efeito é definida pela Entidade Gestora;

Calculo diario de racios legais e regulamentares;
Controlo diario de intervalos de exposi¢ao dos diversos ativos;

Gestdo do risco de credito através da implementacao de uma politica de segmentos de
rating que limita a concentracao de acordo com as notacdes de rating dos emitentes;

Medigao do risco de taxa de juro através da gestao das duracdes das obrigacgoes;

O uso de derivados como instrumentos de gestao da exposi¢ao ao risco sera admitido na
medida em que minimize a exposicdo ao risco de crédito, ao risco de liquidez, a variacao dos
fluxos financeiros e a evolugao futura das variaveis macroeconémicas como a taxa de juro,
o nivel de inflacdo e as taxas de cambio. O risco da utilizacdao de derivados é medido através
do acréscimo que provocam na perda potencial do Fundo. Essa perda é apurada através do
calculo do value-at-risk (VAR). A Entidade Gestora utiliza modelos de simulacao historica,
considerando como minimo, um periodo de detenc¢do da carteira de 30 dias e um intervalo
de confianca de 95% e, no maximo, volatilidades a um ano.

Sao ainda efetuados exercicios trimestral de stress de mercado e de stress de liquidez com
o objetivo de estimar os impactos de cenarios extremos sobre o valor das carteiras;

Analise mensal de indicadores da atividade que permitem gerir e mitigar os riscos de
natureza operacional;

Implementagdao de mecanismos de continuidade de negodcio de forma a assegurar a
resiliéncia operacional dos sistemas e processos de suporte a atividade de gestdo do fundo.

Diariamente, o Departamento de Riscos & Compliance, considerando os ativos integrantes
de cada carteira, verifica que a exposicao real do Fundo se encontra dentro dos limitares
fixados, comunicando, se for o caso, 0os excessos a corrigir. Adicionalmente, e com a
finalidade de quantificar a perda maxima esperada, efetua o calculo do VaR.

V. Estratégia em matéria de afetacao de ativos

A carteira de valores do Fundo é constituida em obediéncia a critérios de seguranca, rendibilidade e
liquidez e dela farao parte um conjunto diversificado de ativos, designadamente, valores
mobiliarios, unidades de participagdo em Organismos de Investimento Coletivo, depositos
bancarios, outros ativos de natureza monetaria e terrenos e edificios inscritos no registo predial
como integrantes do Fundo.
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A estratégia de estruturacao da carteira do Fundo assenta nos seguintes pressupostos:

e adequacao da estratégia de investimentos a estrutura das responsabilidades, determinada
pelas caracteristicas das populacdes abrangidas pelos planos de pensées;

e proporcionar a liquidez necessaria a cobertura das responsabilidades assumidas pelo
Fundo;

e assegurar uma gestao proactiva dos riscos associados aos ativos que compdem a carteira,
através de uma diversificacao adequada e da permanente monitorizacao dos mercados em
que o Fundo investe;

e reforcar o compromisso de implementacao de processos de investimento responsavel que
assegure a integracao dos fatores de sustentabilidade na selecao dos investimentos.

A andlise da adequacao da Politica de Investimento com o horizonte temporal das
responsabilidades e as carateristicas do plano de pensdes é efetuada de trés formas: através da
comparacao da duration das responsabilidades com a duration da componente de obrigagdes da
alocacdo central da politica de investimentos; o nivel de financiamento das responsabilidades e
através da comparacao do comportamento esperado das diferentes classes de ativos previstas na
politica de investimentos com o comportamento esperado das responsabilidades.

A quantificagao do impacto na carteira de ativos de oscilagdes na taxa de juro é efetuada através da
sensibilidade, medida pela duration, da componente obrigacionista definida na politica de
investimentos. O impacto de oscilagdes do mercado acionista na carteira é determinado tendo em
conta a variacdo do peso da classe de acOes definido na alocacdo central da politica de
investimentos, resultante da oscilacao do mercado.

Sao definidos, para cada classe de ativos, os seguintes benchmarks e limites de investimento:

Benchmark Intervalos
Classe de Activos Central permitidos
(%) (%)
Liquidez 5 0-15
Imobiliario 15 0-25
Investimento Direto em Imobiliario 0-10
Obrigagoes 65 40-95
Commodities 0 0-5
AcoOes 15 0-20
Alternativos 0 0-10

Tendo em conta o respetivo benchmark:

(a) A Liquidez: contempla o numerario, os depdsitos bancarios e outros ativos de natureza monetaria e os
instrumentos representativos de divida de curto prazo, nomeadamente os bilhetes do Tesouro,
certificados de deposito e papel comercial.

(b) O Imobiliario: compreende as aplicaces em terrenos e edificios, participacdes em sociedades imobiliarias
e unidades de participacdo em Organismos de Investimento Alternativo em ativos imobiliarios (OIA
Imobiliario). O investimento em ativos imobiliarios diretos ndo podera representar mais de 10% do
patriménio do Fundo.
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Os terrenos e edificios detidos pelo Fundo ndo podem ser de exploracao industrial, nem ter uma vocacao
de tal forma especifica que torne dificil a sua venda pelo Fundo. O Fundo podera investir em unidades de
participacao de OIA Imobiliarios, incluindo fundos geridos por sociedade em relacdo de dominio ou de
grupo com a Entidade Gestora.

(c) As aplicacbes do Fundo serdo realizadas com maior incidéncia na classe de obrigacdes. Esta classe
abrange os titulos de divida publica ou privada, de taxa fixa ou de taxa varidvel, obriga¢des indexadas a
inflacdo, titulos de participacdo e outros instrumentos representativos de divida, bem como as unidades
de participagdo em organismos de investimento coletivo que detém, pelo menos 2/3 do seu valor liquido
global investido, direta ou indiretamente, em obrigacdes. Tendo a Entidade Gestora como objetivo
selecionar os emitentes de acordo com certos padrdes de risco. Assim:

- Oinvestimento em obrigacdes de emitentes de mercados emergentes, nao devera ser superior a 10% do
valor do fundo e sera preferencialmente denominado em Euros.

- O investimento em obrigacbes devera seguir a prudéncia adequada ao perfil do fundo. No caso de
emitentes internacionais serdo privilegiados os com notac¢éo de risco minima de BBB- (investment grade)
e, no caso de emitentes nacionais, serao privilegiadas, designadamente, empresas cotadas, grandes
empresas ou empresas participadas pelo Estado.

- As emissOes internacionais com rating inferior a BBB-, ndo deverao exceder 15% do valor global do
Fundo.

- Para notas estruturadas emitidas sem rating sera considerado o rating do subjacente. No caso de notas
colaterizadas sera considerado o rating minimo entre o colateral e o ativo subjacente. No caso de um
cabaz de subjacentes sera considerado o rating médio ponderado.

(d) A classe de acdes engloba o investimento em a¢des, organismos de investimento coletivo que detém, pelo
menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em acdes, obrigacoes
convertiveis ou que confiram o direito a subscricdo de acdes, futuros, nomeadamente sobre acdes ou
indices de acOes, warrants auténomos e opcoes.

O investimento nos referidos contratos de futuros e de op¢Oes, em termos de exposi¢ao ao risco,
tomando por base o valor nocional dos contratos no caso dos primeiros, e pelo delta, no caso dos
segundos, nao podera ser superior a prevista se o investimento fosse efetuado diretamente nos
mercados acionistas.

(e) A classe de commodities engloba o investimento em organismos de investimento coletivos que permitam
exposicao a esta classe.

(F) A classe de alternativos engloba o investimento em aplicacdes que tenham por objetivo proporcionar
retornos que nao estejam diretamente ligados a evolucdo dos mercados acionistas ou obrigacionistas
nomeadamente Hedge Funds, fundos de Hedge fund e fundos de private equity.

Como medidas de referéncia relativas a rentabilidade de cada classe de ativo, deverdo ser utilizados os
seguintes indices:
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Classe de Ativos indice de Referéncia Ticker Bloomberg
Liquidez ]
ECB Euro Short-term rate ESTRON Index
Imobiliario
ICE Bofa Euro Government Index EGOO Index
. . JPM Emerging Market Bond JPEIGLBL Index
Obrigagdes Taxa Fixa o
Iboxx EUR Liquid Corporate Large Cap IBXXELAT Index
Iboxx EUR Liquid High Yield IBOXXMJA Index
Acé Euro Stoxx 50 Net Return Euro SX5T Index
oes
¢ Standard & Poors 500 Net Total Returns SPTR500N Index

« BCE EUR Short Term Rate: (Cod. Bloomberg: ESTRON): indice de referéncia de taxa de juro euro a curto prazo publicado
pelo BCE.

« ICE Bofa Euro Government Index (EGOO Index): indice de taxa fixa denominado em EUR, composto pelas principais
emissoes de governos da zona euro com qualidade crediticia de investment grade (rating minimo BBB-/Baa3).

« Iboxx EUR Liquid Corporate Large Cap (IBXXELAT Index): indice denominado em EUR, composto pelas principais emissoes
de divida de corporate internacionais, com uma qualidade crediticia de investment grade (rating minimo BBB-/ Baa3).

- Iboxx EUR Liquid High Yield (IBOXXMJA Index): indice denominado em EUR, composto pelas principais emissées de divida
de corporate internacionais em EUR, com uma qualidade crediticia de high yield (rating maximo BB+/ Ba1; rating minimo
CC/Ca).

« JPM Emerging Market Bond (JPEIGLBL Index): indice denominado em USD, composto pelas principais emissées de
governos de paises emergentes, com qualidade crediticia tanto investment grade como high yield.

» Eurostoxx50: (SX5T Index): indice denominado em EUR composto pelas 50 maiores empresas cotadas na zona euro;
inclui a rendabilidade por dividendo.

» Standard & Poors 500: (SPTR500N Index): indice denominado em USD composto pelas 500 maiores empresas cotadas
nos EUA; inclui a rendabilidade por dividendo. ndo cobre o risco cambial.

V. Critérios ISR/Informac¢do em matéria de Sustentabilidade
Critérios ISR

O Fundo é classificado como produto financeiro Artigo 8.° de acordo com o Regulamento (UE)
2019/2088 (SFDR). O Fundo na sua gestdo seguira e/ou aplicara critérios financeiros e nao
financeiros ou investimentos socialmente responsaveis de acordo com o mandato ASG (“ESG"”, na
sigla em inglés - Environmental, Social and Governance) definido para a sua gestao. Para isso, serdo
utilizados elementos de analise financeira, ambiental, social e de boa governacao, de forma a obter
uma visao mais completa e global dos ativos a investir em relacdao a sua sustentabilidade
financeira, social e ambiental.

Pelo menos 51% da composicao da carteira do Fundo deve corresponder a ativos de investimento
(direto e/ou indireto) que promovem carateristicas sociais e/ou ambientais, que cumprem os
critérios infra descritos.

Para o efeito, sao utilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de
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Governance, a fim de obter uma visao mais completa e global dos ativos nos quais investir em
relacdo a sua sustentabilidade financeira, social e ambiental; de entre outros aspetos, sao
consideradas as seqguintes caracteristicas “"ASG" (Ambientais, Sociais e Governance):

Critérios Ambientais (correspondente ao “A" no ambito ASG): Analise do compromisso na
conservacao dos recursos naturais reduzindo a sua utilizagdo ou eliminando o seu uso
abusivo, promocdo da inovacdo através do investimento em novas técnicas e/ou negocios
mais amigos do ambiente, alteracdes climaticas (promocdo e/ou fomento de energias
renovaveis, reducdo das emissdes de CO2, eficiéncia energética, etc.), recursos naturais
(Florestas, agua, madeira e tratamento de aquas, etc.), controlo da poluicdo e gestdo de
residuos e oportunidades ambientais, etc. Estes critérios sdao aplicaveis tanto a emitentes
publicos, como privados.

Critérios Sociais (corresponde ao “S" no ambito ASG): promocdo do respeito dos direitos
humanos, trabalho digno, desenvolvimento do trabalhador dentro da empresa, tanto nos
aspetos profissionais, como no desenvolvimento pessoal (igualdade de género, formacao,
seguranca e saude, desenvolvimento profissional...), controlo dos produtos da empresa
para que nao gerem danos patrimoniais ou morais aos consumidores, de entre outros.
Relacionamento com clientes e fornecedores (assentes no critério de transparéncia nas
relacbes) e com a comunidade em geral (com praticas e/ou negdcios que geram valor,
assim como penalizando o exercicio de atividades e/ou negocios prejudiciais ao meio
ambiente ou a sociedade). Para a componente de divida publica, sdo consideradas métricas
especificas para este tipo de ativos, tais como: politicas e gastos com educacao e saude,
emprego, qualidade social (esperanca de vida). Indicadores como indice de
desenvolvimento humano, indice GINI, compromisso com as diferentes convengoes
relacionadas com direitos humanos e laborais. Sao valorizadas positivamente as iniciativas
que promovam o desenvolvimento de regides mais desfavorecidas, etc.

Boas praticas de Governance e ética empresarial (corresponde ao “G" no dmbito ASG): E
realizada uma analise profunda da qualidade da equipa de gestao (Direcao de Topo) para
limitar os eventos e noticias negativas que podem afetar, a curto prazo, a evolucao do preco
da acao, representativa do capital social: acidentes, greves, corrupcao e fraude. Dentro do
Governance empresarial, € prestada especial atencao a composicao do conselho de
administracdao, ao numero de mulheres no conselho, a remuneracdo, ao controlo e
propriedade da empresa e informacao financeira e contabilistica. Para a componente de
divida publica, sao consideradas métricas especificas para este tipo de ativos, tais como:
qualidade da regulamentacao e da Lei dos Estados, controlo da corrupcao, gastos em R&D
(pesquisa e desenvolvimento), estabilidade politica, liberdade de criacdo de empresas e
investimento.

A Entidade Gestora, através dos seus mecanismos de tomada de decisdo e de controlo, assegura
que os ativos em que o Fundo investe cumprem as caracteristicas ASG promovidas pelo Fundo, com
recurso a informacgdes ASG dos ativos proporcionadas pelos fornecedores de dados ASG. A Entidade
Gestora aplica uma metodologia de analise propria para obter uma avaliagao sobre o desempenho
ASG (classificacao/rating ASG) dos referidos ativos e para fornecer uma classificacdo/rating ASG ao
emitente.

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua da Mesquita, n° 6, Torre A7C, 1070-238 Lishoa — Portugal - Tel: 210 526 612
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Além disso, a classificacdo média minima ASG dos ativos (incluindo investimentos diretos ou em
Organismos de Investimento Coletivo [adiante OICs] com rating disponivel), de acordo com a
metodologia propria da Sociedade Gestora aplicavel na analise dos subjacentes, serda um A- numa
escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, onde A+ reflete o melhor desempenho ASG). Assim, a
carteira cumpre com os critérios descritos para a promocao das caracteristicas ASG acima indicadas.

O Fundo deve cumprir uma proporcao minima de 1% em ativos considerados investimentos
sustentaveis (de acordo com o artigo 2° (17) do Regulamento SFDR).

Informacao em matéria de sustentabilidade

Nos termos do Regulamento SFDR, O Fundo de Pensdes esta categorizado como produto que
promove caracteristicas ambientais e/ou sociais (Artigo 8°).

Informagao mais detalhada sobre as caracteristicas promovidas pelo Fundo pode ser consultada no
modelo de Informacdo pré- contratual dos produtos financeiros referidos no Artigo 82, n°s 1, 2 e 2A
do Regulamento SFDR e no Artigo 6°, paragrafo 1° do Regulamento (UE) 2020/852, disponivel em
anexo.

a) Como afetam os riscos de sustentabilidade

Os investimentos do Fundo podem estar sujeitos a riscos de sustentabilidade. Estes riscos
correspondem a eventos ou condi¢cdes ambientais, sociais ou governo das sociedades, que, caso
ocorram, podem gerar um impacto material negativo, atual ou potencial, no valor dos
investimentos do Fundo e incluem riscos ambientais (por exemplo, alteracdes climaticas e riscos de
transicdo), riscos sociais (por exemplo, desigualdade, salde, inclusdo, relacées laborais, etc.) e de
governance (falta de supervisdo sobre aspetos materiais de sustentabilidade ou falta de politicas e
procedimentos relacionados com a ética da entidade). O risco de sustentabilidade dos
investimentos dependera, de entre outros, do tipo de emitente, do sector de atividade ou da sua
localizacao geografica.

b) Integracéo dos riscos de sustentabilidade

A Entidade Gestora dispbe de ferramentas e procedimentos para a integracao dos riscos de
sustentabilidade nos processos de investimento. Sdo aplicados critérios de andlise tanto de
avaliacdao, como de exclusao em sectores especialmente expostos a riscos de sustentabilidade, com
uma avaliacdo de qualidade ambiental, social e de governance (ASG) dos investimentos do Fundo
de Pensdes, de acordo com uma metodologia prépria. Essa avaliagdao assenta em informacdo
relativa aos emitentes dos ativos, a qual é proporcionada por fornecedores externos de dados ASG e
da origem a uma pontuacdo ASG de cada emitente. Esta avaliagdo “"ASG" é utilizada como um
elemento adicional na tomada de decises de investimento, completando a analise de riscos
financeiros.

Por outo lado, a Entidade Gestora leva a cabo atividades de engagement e de exercicio de voto nas
empresas em que investe, tendo em conta aspetos ASG melhor descritos nas respetivas Politicas de
Voto e de Engagement, em vigor na Entidade Gestora e aplicaveis ao Fundo de Pensdes.

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Sede: Rua da Mesquita, n° 6, Torre A7C, 1070-238 Lishoa — Portugal - Tel: 210 526 612
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Ainformacao a propdsito destas politicas "ISR” pode ser consultada em:

https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-
esg/Politica_Investimento_Sustentavel Responsavel SP.pdf

c) Impactos dos riscos de sustentabilidade sobre a rentabilidade da carteira sob gestao

Os riscos de sustentabilidade podem ter um impacto material no valor dos seus investimentos a
médio e longo prazo, os quais podem afetar negativamente o valor do Fundo de Pensdes.

Neste sentido, a Entidade Gestora realiza um seguimento continuo das suas Politicas e
procedimentos “ISR”, realizando uma revisao dos processos para identificar eventuais debilidades.

d) Consideracdo dos principais impactos adversos sobre os fatores de sustentabilidade deste
produto

A Entidade Gestora realiza uma analise e seguimento com o objetivo de detetar e mitigar os
principais impactos adversos das suas decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade
(Fatores “ASG"), de acordo com uma metodologia e indicadores préprios, que podem ser
consultados em Declaracgéo relativa aos principais impactos negativos das decisées de investimento
sobre os fatores de sustentabilidade, publicada em:

https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-
esg/Declaracao_Pincipais_Impactos Adversos Materias_Sustentabilidade SP.pdF.

Adicionalmente, a Entidade Gestora mantém politicas de diligéncia devida especificas
relativamente a estes impactos de acordo com sua politica de investimento.

A informacao relativa as principais incidéncias adversas sobre os fatores de sustentabilidade sera
incluida na informacado periddica do Fundo.

Para este Fundo, a mitigacao dos ditos impactos adversos é levada a cabo pela aplicagdo de
determinados critérios de exclusdo para aqueles setores com maior potencial de os gerar, assim
como pela avaliacao e seguimento de possiveis controvérsias das empresas analisadas que podem
derivar em impactos significativos por incumprimento das normas ou padrdes internacionalmente
reconhecidos. Por outro lado, é aplicada uma analise ASG, que permite a sociedade gestora ter una
visao mais completa dos ativos nos quais investe com o propédsito de prevenir potenciais riscos e
impactos adversos.

Por outro lado ainda, as atividades de monitorizacao desenvolvidas no ambito de ASG sao a chave
para detetar os ditos potenciais impactos adversos na sustentabilidade, dar seqguimento a gestao
que as empresas fazem desses impactos adversos, assim como estabelecer procedimentos no caso
de se observar uma resposta inadequada ou insuficiente por parte das empresas.

Santander Pensées/2024

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Sede: Rua da Mesquita, n° 6, Torre A7C, 1070-238 Lishoa — Portugal - Tel: 210 526 612
Capital Social: € 1.000.000- NUIPC 503 541 222 — C.R.C. Lisboa

Pagelo


https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-esg/Politica_Investimento_Sustentavel_Responsavel_SP.pdf
https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-esg/Politica_Investimento_Sustentavel_Responsavel_SP.pdf
https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-esg/Declaracao_Pincipais_Impactos_Adversos_Materias_Sustentabilidade_SP.pdf
https://www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-esg/Declaracao_Pincipais_Impactos_Adversos_Materias_Sustentabilidade_SP.pdf

Por «investimento
sustentavel»,
entende-se um
investimento numa
atividade econdmica
que contribui para um
objetivo ambiental ou
social, desde que esse
investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e
gue as empresas
beneficiarias

do investimento
sigma préticas de boa
governagao.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificagdo, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista
de atividades
econémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental.
Esse regulamento ndo
estabelece uma lista
de atividades
econdémicas
socialmente
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem ou ndo ser
alinhados com a
taxonomia.
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Modelo de divulgagdo pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 8.2, n.os 1, 2 e 2-
A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (EU 2020/852)

Nome do produto: Fundo Pensdes Banco Santander Totta

Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 5493000XNNVQIPBTZ551

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

o o] sim

[] Dedicara no minimo a
investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental

I:l em atividades econdmicas
qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo
da taxonomia da UE

|:| em atividades econémicas que
nao sao qualificadas como
sustentdveis do ponto de vista
ambiental ao abrigo da taxonomia
da UE

[] Dedicara no minimo a investimentos

sustentdveis com um objetivo social:

o [X Nio

Promove caracteristicas ambientais/sociais
(A/S) e, embora ndo tenha como objetivo um
investimento sustentavel, dedicara uma proporg¢ao
minima de 1,00% a investimentos sustentaveis.

I:l com um objetivo ambiental em atividades

econdmicas qualificadas como sustentdveis do ponto
de vista ambiental ao abrigo da taxonomia da UE

com um objetivo ambiental em atividades

econdmicas que nao sdo qualificadas como
sustentadveis do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

com um objetivo social

[J Promove caracteristicas (A/S), mas ndo
ird realizar investimentos sustentdveis

Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto

financeiro?

/NS
amErn

w4
W .d

O Fundo de Pensdes segue e/ou aplica critérios financeiros e ndo financeiros com o objetivo de

integrar a sustentabilidade nos investimentos. Para isso, sdo utilizados critérios financeiros,
ambientais, sociais e de boas praticas de Governance, a fim de obter uma visdao mais completa
e global dos ativos nos quais investir em relacdo a sua sustentabilidade financeira, social e
ambiental; de entre outros aspetos, sdo consideradas as seguintes caracteristicas “ASG”

(Ambientais, Sociais e Governance):

e Critérios Ambientais (correspondente ao “A” no ambito ASG): Analise do compromisso na
conservacao dos recursos naturais reduzindo a sua utiliza¢cdo ou eliminando o seu uso abusivo,



Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sao realizadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.

A expressao «principais
impactos negativos» diz
respeito aos impactos
negativos mais
significativos das
decisGes de investimento
sobre os fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
sociais e laborais, do
respeito dos direitos
humanos e da luta
contra a corrupgdo e o
suborno.

promocgdo da inovagdo através do investimento em novas técnicas e/ou negdcios mais amigos
do ambiente, alteracdes climaticas (promocdo e/ou fomento de energias renovaveis, reducdo
das emissdes de CO2, eficiéncia energética, etc.), recursos naturais (florestas, agua, madeira e
tratamento de aguas, etc.), controlo da poluicdo e gestdo de residuos e oportunidades
ambientais, etc.

e Critérios Sociais (corresponde ao “S” no ambito ASG): promocgdo do respeito dos direitos
humanos, trabalho digno, desenvolvimento do trabalhador dentro da empresa, tanto nos
aspetos profissionais, como no desenvolvimento pessoal, controlo dos produtos da empresa
para que ndo gerem danos patrimoniais ou morais aos consumidores, de entre outros.
Relacionamento com clientes e fornecedores e com a comunidade em geral.

e Boas praticas de Governance e ética empresarial (corresponde ao “G” no ambito ASG):
promoc¢do de boas prdticas de administracdo em termos de estrutura e funcionamento,
juntamente com o bom funcionamento dos sistemas e processos para gerir 0s riscos e
assegurar a transparéncia empresarial e a ética empresarial.

Quais sdo os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a realizacéo de cada
uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

Os principais indicadores utilizados para medir o cumprimento das caracteristicas ASG do
Fundo de Pensdes sdo, de entre outros:

¢ Classificacdo/rating médio ASG da carteira: a classificagdo/rating médio minima ASG dos
ativos (incluindo investimentos diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo com rating
disponivel), de acordo com a metodologia prépria da Sociedade Gestora aplicavel na analise
dos subjacentes, serd um A- numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, onde A+ reflete o
melhor desempenho ASG). Assim, a carteira cumpre os critérios descritos para a promogao das
caracteristicas do ASG acima mencionadas. Para o célculo da classificacdo/rating ASG, a
Sociedade Gestora considera uma série de métricas materiais para medir o desempenho dos
emitentes na gestdo de cada caracteristica promovida pelo Fundo de Pensdes, sendo estas:

- Cuidado do meio ambiente: indicadores da pegada de carbono, eficiéncia energética,
consumo de energia renovavel, existéncia de politicas ambientais, politicas e agdes para
a redugdo da poluicdo e gestao eficiente dos recursos, residuos, etc. Estes critérios sdo
aplicaveis tanto a emitentes publicos, como privados.

- Critérios Sociais: indicadores sobre politicas e sistemas que promovem a igualdade de
género, formacdo, segurancga e salude, desenvolvimento profissional dos trabalhadores,
qualidade e seguranca dos produtos e servigos desenvolvidos, andlise de praticas e/ou
empresas geradoras de valor. Para a componente de divida publica, sdo consideradas
métricas especificas para este tipo de ativos, tais como: politicas e gastos com educacgdo
e saude, emprego, qualidade social (esperanga de vida). Indicadores como indice de
desenvolvimento humano, indice GINI, compromisso com as diferentes convencdes
relacionadas com direitos humanos e laborais. S3o valorizadas positivamente as
iniciativas que promovam o desenvolvimento de regides mais desfavorecidas, etc..

- Boas praticas de Governance e ética empresarial: analise da qualidade da equipa de
gestdo (Direcdo de Topo) para limitar os eventos e noticias negativas que podem afetar,
a curto prazo, a evolucgao do preco da acao, representativa do capital social: acidentes,
greves, corrupcao e fraude. Dentro do Governance empresarial, é prestada especial
atencdo a composicdo do conselho de administracdo, ao nimero de mulheres no
conselho, a remuneracdo, ao controlo e propriedade da empresa e informacdo
financeira e contabilistica. Para a componente de divida publica, sdo consideradas
métricas especificas para este tipo de ativos, tais como: qualidade da regulamentagao
e da Lei dos Estados, controlo da corrupgcdo, gastos em I&D (pesquisa e
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desenvolvimento), estabilidade politica, liberdade de criagdo de empresas e
investimento.

Quais sdo os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro
pretende realizar em parte e de que forma o investimento sustentdvel contribui para
esses objetivos?

O investimento sustentavel deste Fundo de Pensdes contribui para, pelo menos, um dos

seguintes objetivos:

e Mitigacdo das alteragdes climaticas: na qual contribui para estabilizar as
concentracdes de gases com efeito de estufa na atmosfera de acordo com o Acordo
de Paris.

¢ Adaptacdo as alteragdes climaticas: investir em solugdes de adaptacdo que reduzam

substancialmente ou antecipem o risco de impactos climaticos adversos.

¢ Uso sustentavel e protecdo da agua e dos recursos marinhos: o que contribui para

alcancar um bom estado das massas de agua, ou evitar a sua deterioracao.

¢ Transicdo para uma economia circular: em que a minimizacdo ou reciclagem de

residuos é apoiada como meio de reduzir a producdo de residuos insustentaveis.

* Prevencdo e controlo da poluicdo: prevenir ou reduzir as emissdes poluentes para o

ar, dgua ou terra ou melhorar os seus niveis de qualidade.

¢ Protecdo e restauracdo da biodiversidade e dos ecossistemas: em que é dada uma

contribuicdo substancial para a protecdo, conservacdo ou restauracdo da

biodiversidade.

¢ Trabalho digno: que contribui para promover o emprego, garantir os direitos no

trabalho, alargar a protecao social e fomentar o didlogo social.

¢ Nivel de vida adequado e bem-estar dos consumidores: contribuir para a criacdo de

produtos e servigos que satisfacam as necessidades humanas basicas.

¢ Comunidades e sociedades inclusivas e sustentaveis: nas quais os direitos humanos

sdao respeitados e apoiados, prestando atencao aos impactos das atividades nas

comunidades.

Para analisar a contribui¢do positiva do investimento sustentavel para os objetivos, a
Sociedade Gestora investe em emitentes que cumpram, pelo menos, uma das seguintes
casuisticas:

e Geram uma percentagem significativa de beneficios decorrente de produtos e/ou
servicos que criam impacto ambiental (por exemplo, através de solugBes agricolas
sustentaveis, prevencdo da poluicdo, energias alternativas, etc.) e/ou social (por
exemplo, solugdes educativas, aumento e melhoria da conectividade, tratamento de
doengas, etc.).

¢ As suas atividades estdo alinhadas com o propdsito da descarboniza¢do do Acordo de
Paris ou sdo atualmente net zero.

e As suas praticas empresariais demonstram uma intencdo de contribuir para os
objetivos ambientais e/ou sociais do Fundo de PensBes considerando o seu
desempenho lider em matéria de sustentabilidade.

¢ As suas praticas tém um alinhamento consideravel com os objetivos de mitigacdo e/
ou adaptacdo de acordo com a taxonomia da UE.

Além disso, o Fundo de Pensdes pode investir em emissGes que contribuam para, pelo
menos, um dos objetivos de sustentabilidade acima descritos, através do financiamento
de projetos verdes, sociais ou sustentaveis de acordo com padrées de referéncia, tais
como os desenvolvidos pelo organismo International Capital Market Association
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("ICMA").

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
pretende realizar em parte ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentdvel em termos ambientais ou sociais?

Para assegurar que a contribuicdo positiva para um objetivo social e/ou ambiental ndo
prejudique significativamente outros objetivos, a Gestora definiu uma série de
salvaguardas baseadas na metodologia interna desenvolvida com o objetivo de
demonstrar que existe uma inten¢do de ndo causar danos significativos. Estas
salvaguardas sao:

e Consideracdo dos indicadores dos principais impactos adversos enumerados no
Quadro 1 do Anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 na versao final
das normas técnicas regulamentares de implementacdo do SFDR ("RTS"). Esta
informacdo encontra-se disponivel no website https:
www.santander.pt/pdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicas/politica-
esg/Declaracao_Pincipais_Impactos_Adversos_Materias_Sustentabilidade_SP.pdf

e Atividade em sectores controversos: pela exclusdo de atividades consideradas
controversas de modo a assegurar uma exposi¢do minima as mesmas entre os
investimentos sustentaveis. S3o analisadas e excluidas exposic¢des significativas a
sectores sensiveis como 0os combustiveis fosseis ou armamentos controversos, de
entre outros, bem como os investimentos expostos a controvérsias graves.

e Desempenho sustentidvel neutro: com base na classificacdo/rating ASG da
Sociedade Gestora, apenas sdo considerados aqueles emitentes cujas praticas de
sustentabilidade cumpram os requisitos minimos ASG.

Se um investimento ndo cumprir qualquer destas salvaguardas, a Sociedade Gestora
considera que nao é possivel garantir que ndo exista um dano significativo e ndo sera
considerado um investimento sustentdvel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A Sociedade Gestora tem em consideragdo os principais impactos adversos de acordo
com a Declaragdo de Principais Impactos Adversos publicada no website da Sociedade
Gestora na analise do principio ndo prejudicar significativamente (DNSH), de acordo com
uma série de limites de relevancia, definidos com base em critérios técnicos
quantitativos e qualitativos. Se estes limites ndo forem cumpridos, considera-se que
existe um impacto negativo e que o principio do DNSH ndo esta assegurado, pelo que o
ativo ndo pode ser considerado como um investimento sustentavel:

e Limites absolutos: quando os emitentes que tém uma exposicao significativa a
combustiveis fdsseis, violam as normas internacionais e/ou estdo expostos a
armamento controverso, sdo considerados como ndo estando em
conformidade com este principio.

e Limites sectoriais: considera-se que, para os emitentes que se encontram
dentro do limite de pior desempenho do seu sector de atividade, ndo é possivel
assegurar que o principio DNSH seja adequadamente cumprido.

Como sdo os investimentos sustentdveis alinhados com as Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nag¢des Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Pormenores.



O respeito pelos direitos humanos é parte integrante dos valores da Sociedade
Gestora e um padrao minimo para a realizacdo das suas atividades de uma forma
legitima.

Neste sentido, a atuagdo da Sociedade Gestora baseia-se nos principios que
resultam das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e nos dez
principios do Pacto Global das Na¢des Unidas, de entre outros. Este compromisso
reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander, como nas politicas
proprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integracao
do risco de sustentabilidade.

Finalmente, a Sociedade Gestora monitoriza periodicamente se os investimentos
ndao cumprem alguma destas diretrizes internacionais e, se ocorrer algum
incumprimento, este é avaliado e as decisGes sdo tomadas de acordo com a
relevancia desse incumprimento, o que pode implicar, por exemplo, de entre
outras, atividades de engagement.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente»,
segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta os
critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista
ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

Este produto financeiro considera os principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Sim

O Fundo de Pensdes tem em consideragdao os principais impactos adversos nos fatores de
sustentabilidade ao tomar decisGes de investimento. Para o efeito, monitoriza os indicadores
ambientais e sociais (KPIs), incluindo todos os indicadores do quadro 1 e os indicadores
opcionais dos quadros 2 e 3 do Anexo | do Regulamento SFDR, que, através da informacao
publicada dos emitentes em que investe, lhe permite avaliar os efeitos negativos que os
investimentos efetuados por este Fundo de PensGes podem ter no ambiente externo.

E realizada uma analise periddica, mediante a colaboragdo com emitentes e fornecedores de
dados AGS, da cobertura e qualidade dos mesmos, para ultrapassar as limitagdes na
disponibilidade e qualidade dos dados indicadores.



Ainformacao sobre os principais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade que foram
considerados é reportada na informacao periddica, na seccdo "Como é que este produto teve
em conta os principais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade?" no modelo RTS
incluido no relatério anual.

D Nao

Qual é a estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?

Para a selegdo dos ativos a investir sera tida em conta a politica de investimento do Fundo de
Pensdes, de acordo com os seguintes critérios que sdo aplicados no processo de decisdo de
investimento, com os devidos ajustamentos a cada tipologia de ativo:

e Critérios de Exclusdo: S3o excluidos os ativos/emitentes cujos modelos de negdcio ndo
estejam alinhados com a promocgdo da sustentabilidade ou que ndo respeitem
determinados valores do ponto de vista ASG. S3o excluidos, por exemplo, os emitentes
cujos negobcios sao principalmente orientados para atividades relacionadas com
armamento controverso, combustiveis fdsseis ndo convencionais, mineragdo de carvao e
geracdo de eletricidade a partir do carvao.

Além disso, é realizada uma andlise de controvérsias, por recurso a informacdo de
fornecedores externos, que permite identificar incumprimentos de normas ou padrdes
internacionalmente reconhecidos. Estdo excluidas do universo de investimentos as
empresas envolvidas em controvérsias consideradas criticas e sdo recusados os
investimentos em emitentes nos quais ocorram eventos de gravidade ambiental, social
ou de governance que, pela natureza da ocorréncia desses eventos, coloquem em perigo
o cumprimento das caracteristicas que este Fundo de Pensbes promove.

Por outro lado, para a componente da divida publica, excluem-se as emissdes com fraco
desempenho em termos de direitos politicos e liberdades sociais, de acordo com qualquer
um dos dois indicadores seguintes:

-indice de Democracia (Democracy Index): Indicador que determina a extensdo da
democracia de 167 paises com base em indicadores como processo eleitoral e pluralismo,
liberdades civis, funcionamento do governo, participagao politica e cultura politica. Numa
escala de 1 a 10 pontos, sdo excluidos os paises que estdao abaixo de 6 pontos e que
correspondentes a regimes hibridos e autoritarios.

-Relatério Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e liberdade
politica em todos os paises e nos territérios mais importantes do mundo numa escala de
3 niveis ("Ndo livre", "Parcialmente livre" e "livre"), ficando excluidos os paises
classificados como "Nao livres".

e Critérios de Avaliagcdo: Sdo utilizados critérios quantitativos e qualitativos que sdo
valorizados em sentido positivo e/ou negativo para obter uma visdo clara e completa de
cada ativo no seu desempenho global em matéria ASG, gerando uma pontuacdo ASG para
cada ativo. A titulo exemplificativo, para o caso de uma empresa, sdao considerados
elementos tais como: as relagdes com os seus colaboradores, a saude e seguranga no
trabalho, a formagdo, o compromisso com a conservagao dos recursos naturais, a gestao
e mitigacdo dos gases com efeito de estufa, a boa governagdo corporativa e ética
empresarial. Para a componente da divida publica sdo avaliadas métricas especificas para
este tipo de ativos, tais como as politicas e gastos em educagdo e saude, emprego, indice
de desenvolvimento humano, qualidade da regulamentagao e Leis dos Estados, controlo
da corrupcdo, gastos em 1&D ou estabilidade politica. Para o caso de investimento em
OICs, é considerado o score das carteiras desses OIC, segundo a metodologia interna ASG
da Sociedade Gestora.



A estratégia de
investimento orienta as
decisGes de investimento
com base em fatores como
os objetivos de
investimento e a
tolerancia ao risco.

As praticas de boa
governagdo assentam na
solidez das estruturas de
gestdo, das relagdes
laborais e das praticas de
remuneragdo do pessoal
e no cumprimento das
obrigagdes fiscais.

Com base nestes critérios, cada ativo obtém uma avaliacdo ASG que complementa a analise
efetuada pela Sociedade Gestora segundo critérios econémico-financeiros, a qual é utilizada
para favorecer aqueles ativos com melhor perfil ASG, com o objetivo de que o patrimdnio do
Fundo de PensGes respeite um rating minimo médio (A-) de qualidade ASG.

Esses indicadores/pontua¢des ASG podem variar dependendo da sua relevancia em cada
area, da cobertura disponivel de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e
da informagdo publicada, a cada momento, pelos emitentes, de maneira que existe a
possibilidade de que nem todos os emitentes possam receber uma classificagdo.

Outras atividades realizadas pela Sociedade Gestora sdo as atividades de engagement
(compromisso) e o exercicio de voto nos casos onde a tipologia de ativos o permita (agGes),
que estdo alinhadas com as caracteristicas sociais e ambientais do Fundo de Pensdes e com
as Politicas de Engagement e Voto aplicaveis. Com estas atividades, que consistem no didlogo
e no envolvimento com as empresas em que investe, a Sociedade Gestora prossegue um
duplo objetivo. Por um lado, com o propdsito de obter uma compreensao profunda do
modelo de negdcios, riscos e oportunidades das empresas e, por outro, para promover a
mudanca de uma forma que melhore a estratégia, a gestdo e os relatérios das questdes
materiais ASG para cada empresa, ajudando assim a proteger o valor dos investimentos da
Sociedade Gestora e a gerir os impactos adversos sobre os mesmos.

As caracteristicas ASG do Fundo de Pensdes sdo integradas no processo de investimento, o
gual é monitorizado regularmente através da verificacdo do cumprimento dos requisitos ASG
pelas equipas competentes. Se forem identificados desvios aos critérios, é definido um plano
de acdo, que pode incluir, entre outros, a monitorizacdao do desempenho através de fontes de
informagao publica e fornecedores de dados, atividades de engagement e voto, etc.

Quais sdo os elementos obrigatdrios da estratégia de investimento utilizados para selecionar
os investimentos a realizar para alcan¢ar cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

Os elementos vinculativos utilizados na selecdo de investimentos para a promog¢do das
caracteristicas ambientais, sociais e de Governance correspondem aos critérios de exclusao e de
avaliagdo descritos na estratégia de investimento:

e Critérios de exclusdo: Estdo excluidos os ativos de investimento direto em emitentes
gue nao cumpram as exclusdes descritas anteriormente.

e C(Critérios de avaliagdo: A classificacdo média minima ASG dos ativos (incluindo
investimentos diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo com rating
disponivel), de acordo com a metodologia prdpria da Sociedade Gestora aplicavel na
anadlise dos subjacentes, sera um A- numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, Ae A+,
onde A+ reflete o melhor desempenho ASG).

N3o obstante, para aqueles ativos de investimento direto e em OICs sem classificagdo/rating
ASG, poderdo ser considerados conformes com as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo Fundo de Pensdes, os seguintes casos de excegao:

No caso de um emitente sem classificagdo/rating ASG, mas que tenha investimentos que
possam ser considerados investimentos sustentdveis, e, em concreto, quando as emissdes
possam ser qualificadas como titulos de divida verdes, sociais ou sustentaveis (green bonds,
social bonds, etc), essas emissdes poderdo fazer parte do universo de ativos que promovem as
caracteristicas ASG do Fundo de Pensdes, apds validagdo prévia da Sociedade Gestora, em
conformidade com a sua metodologia de analise propria.

E, no caso de OICs, aqueles que embora ndo possuam classificacdo/rating ASG, sejam fundos

7



gue promovem caracteristicas ASG [OICs considerados Artigo 82 do Regulamento (UE)
2019/2088) e/ou que tenham como objetivo investimentos sustentaveis (Artigo 92 do

Regulamento (UE) 2019/2088)].

Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima de redugao do ambito dos
investimentos considerados antes da aplicacdo dessa estratégia de investimento?

O fundo de Pensdes ndo se compromete a uma taxa minima para reduzir o ambito dos
investimentos antes da aplicacdo da estratégia de investimento.

Que politica é implementada para avaliar as praticas de boa governacao das empresas

beneficiarias do investimento?

A Sociedade Gestora dispde de uma metodologia de andlise de ASG prdpria, através da qual sdo
identificadas e selecionadas uma série de métricas quantitativas e qualitativas para medig¢do do
desempenho das empresas na gestdo de cada fator ASG, incluindo métricas para medir a
existéncia de politicas e compromissos das empresas. Esta metodologia inclui indicadores
proprios de boas praticas de governance que avaliam especificamente o desempenho em
matéria de governance, ética empresarial e qualidade da informacdo disponibilizada.
A Sociedade Gestora considera que as empresas com uma pontuacdo de governance mais
elevada demonstram uma melhor capacidade de gerir recursos, mitigar os principais riscos e
oportunidades do ASG, e satisfazer as expectativas em matéria de governacdo. Inversamente,
os que demonstram desempenho negativo ndo cumprem os requisitos minimos para serem

categorizados como um investimento sustentavel.
Adicionalmente, é realizada regularmente uma analise de controvérsia para identificar praticas

de governance inadequadas que possam constituir um risco material.

Que alocacédo de ativos esta prevista para este produto financeiro?

Pelo menos 51% da carteira do Fundo de Pensdes deve corresponder a ativos de investimento direto
e a OICs que cumpram os critérios ASG acima descritos.

No investimento direto incluem-se todos os ativos de equity, titulos de divida publica e/ou privada,
bem como os instrumentos de mercado monetario (incluindo depdsitos) que sejam permitidos na
politica de investimentos do Fundo de Pensdes.

Os restantes 49% dos ativos do Fundo de Pensdes incluem os restantes investimentos do produto
financeiro que ndo estdao em conformidade com as caracteristicas ambientais ou sociais nem podem

ser considerados investimentos sustentaveis, mas que obedecem a salvaguardas minimas.
Além disso, o Fundo de Pensdes tem um compromisso de investimento sustentavel de 1%, o que

corresponde em parte a investimentos ambientalmente sustentaveis ndo alinhados com a taxonomia

e em parte a investimentos socialmente sustentdveis.



A alocagdo dos ativos
descreve a quota-parte
dos investimentos em
ativos especificos.

As atividades alinhadas
pela taxonomia sao
expressas em
percentagem:

- do volume de negdcios
(Turnover), refletindo a
parte das receitas
proveniente das atividades
verdes das sociedades
beneficidrias do
investimento

- das despesas de capital
(CapEx), mostrando os
investimentos verdes
realizados pelas empresas
beneficidrias do
investimento, p. ex.: com
vista a transi¢do para uma
economia verde.

- das despesas
operacionais (OpEx),
refletindo as atividades
operacionais verdes das
empresas beneficidrias do
investimento.

As atividades
capacitantes permitem
diretamente que outras
atividades contribuam de
forma substancial para
um objetivo ambiental.

As atividades de transigao
sdo atividades para as
quais ainda ndo existem
alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outras, apresentam
niveis de emissdes de
gases com efeito de
estufa que correspondem
ao melhor desempenho.

Alinhados pela
taxonomia
0.00%

#1A Sustentaveis
1,00%

Investimentos #1B Outras

100% caracteristicas
#2 Outros A/S
49,00% 50.00%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo-alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentdveis com objetivos ambientais ou
sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

De que forma a utilizagdo de derivados contribui para alcangar as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

Relativamente aos investimentos em instrumentos financeiros derivados, ndo sdo
aplicaveis os procedimentos descritos anteriormente para a promogdo de caracteristicas
ASG.

Neste caso especifico, a Entidade Gestora estabeleceu procedimentos para verificar se
esses instrumentos ndo irdo alterar a prossecucdo das caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo Fundo de PensGes, podendo esses instrumentos ser utilizados para fins de
cobertura, gestdo eficiente da carteira do Fundo de Pensbes, como elemento de
diversificador e de gestdo de Fundo de Pensdes.

Em que medida, no minimo, estdao os investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

A percentagem minima de alinhamento dos investimentos deste Fundo de Pensdes com a
taxonomia da UE é de 0%.

O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas féssil e/ou a energia
nuclear que cumprem a taxonomia da UE'?

Sim:
Em gas féssil Em energia nuclear

X Nao



Fa Fa
sao investimentos
sustentaveis com um

objetivo ambiental que

ndo tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econédmicas
sustentaveis do ponto

de vista ambiental no

ambito do Regulamento a

(UE) 2020/852.

Os dois grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que estdo alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe
uma metodologia adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das
obrigagbes soberanas*, o primeiro grdfico mostra o alinhamento da taxonomia em
relagdo a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obriga¢oes
soberanas, enquanto o segundo grdfico mostra o alinhamento pela taxonomia
apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo sejam
obrigagdes soberanas.

1. Alinhamento dos investimentos pela 2. Alinhamento dos investimentos pela

taxonomia, incluindo as obrigacoes taxonomia, excluindo as obrigag¢Ges
soberanas* soberanas*
B Alinhamento pela B Alinhamento pela

taxonomia dos taxonomia dos

investimentos investimentos

0,00% 0,00%

Qutros investimentos Qutros investimentos

100,00% 100,00%

* Para efeitos destes grdficos, as «obrigagdes soberanas» consistem em todas as exposicdes a divida soberana

Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢cdo e
capacitantes?

Ndo existe um racio minimo para este fim.

Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental que néo estdo alinhados com a taxonomia da UE??

Este Fundo de Pensdes faz investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que ndo esta
em conformidade com a taxonomia da UE, mas ndo tem uma percentagem minima estabelecida
estes investimentos.

Qual é a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis?

Este Fundo de Pensdes faz investimentos socialmente sustentaveis, mas ndo tem uma
propor¢do minima para estes investimentos.

1As atividades relacionadas com o gas fdssil e/ou nuclear soé respeitardo a taxonomia da UE se contribuirem para
limitar as alteragdes climaticas («mitigagdo das alteragbes climaticas») e ndo prejudicarem significativamente
qualquer objetivo da taxonomia da UE — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as
atividades econémicas nos dominios do gas féssil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE sdo definidos
no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comiss3o.
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el

A

Os indices de referéncia
sdo indices utilizados
para aferir se o produto
financeiro assegura a
realizagao das
caracteristicas ambientais
Ou sociais que promove.

Que investimentos estao incluidos na categoria «#2 Outros», qual é a sua finalidade,
e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos incluidos no "N.2 2 Outros" ndo alteram a prossecucdo das caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo Fundo de Pensdes, e ndo podem ultrapassar 49% dos
ativos do Fundo de Pensdes, podendo unicamente investir-se nos seguintes ativos, dentro dos
permitidos pela politica de investimento do Fundo de Pensdes:

e Ativos de investimento direto em numerario sem classificacdo/rating ASG por falta de
dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndao podem ser
considerados investimentos sustentaveis (ou seja: titulos de divida/green bonds, social
bonds, etc). Estes ativos cumprem com os critérios de exclusdo do Fundo de Pensdes,
garantindo, assim, um minimo de salvaguardas.

e Os investimentos em OICs sem classificacdo/rating ASG por falta de dados dos
fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem ser classificados como
Artigos 82 ou 92 do Regulamento (UE) 2019/2088. Dentro dos procedimentos de selecdo
dos OICs aplicam-se salvaguardas minimas.

e Ativos diferentes dos acima indicados (ex: ETC, etc.) permitidos pela politica do Fundo de
Pensdes e que ndo prejudiquem o perfil ASG.

e Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transacées diarias do
Fundo de PensGes (ou seja: contas margem-garantias de derivados, etc.).

Foi designado um indice de referéncia especifico para determinar se este produto
financeiro esta alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que
promove?

Para a gestdo do Fundo de Pensdes ndo se utiliza um indice de referéncia (benchmark)
alinhado com as caracteristicas sociais e ambientais promovidas pelo mesmo.

De que forma é assegurado o alinhamento permanente do indice de referéncia com
cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto
financeiro?

N/A

De que forma é continuamente assegurado o alinhamento da estratégia de
investimento com a metodologia do indice?
N/A

De que forma o indice de referéncia designado difere de um indice geral de
mercado relevante?
N/A

Onde pode ser consultada a metodologia utilizada para o cdlculo do indice
Designado?
N/A
Onde posso obter mais informagdes especificas sobre o produto na internet?
E possivel obter mais informagdes especificas sobre o produto no sitio Web:

Pode encontrar informagBes mais especificas sobre este Fundo de Pensdes em
https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-pensoes.
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